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NOTA INTRODUTORIA

O objetivo deste trabalho € oferecer aos universitarios e aos
operadores do Direito a necessaria atualizacao de conhecimentos de
Direito Falimentar, especialmente no que se refere aos processos de
faléncia e de recuperacao de empresa, nas modalidades tratadas
pela Lei n. 11.101, de 9 de fevereiro de 2005.

Busquei resumir licdes que ja constam do 3° volume do Manual de
Direito Comercial e de Empresa, cujo texto se encontra em processo
de reformatacao, para sua perfeita adaptacao ao novo texto
legislativo, a ser oportunamente apresentado ao publico.

No intuito de proporcionar ferramenta adequada aos profissionais
e estudantes, sem descuidar dos que se encontram inscritos em
concurso publico, procurei tragar conceitos objetivos e dedicar-me a
melhor apresentacao das mudancas operadas. Exponho, ainda, com
graficos e tabelas, o desenvolvimento dos atos em juizo, de modo a
permitir uma rapida apreensao intelectual.

Algumas criticas sao formuladas no decorrer do trabalho e
destinam-se a incentivar o leitor ao exame mais aprofundado de
questdes que me pareceram relevantes.

Sou grato a Editora Saraiva e aos leitores que, com carinho,
estimularam este trabalho.

Fevereiro de 2005
O Autor
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1. CARACTERIZACAO DO ESTADO FALIMENTAR

O procedimento pré-falimentar é processo de conhecimento, de
feicdo contenciosa, no qual, sumariamente, o magistrado ira
conhecer os fatos trazidos pelo autor e, ao final, decretara ou nao a
faléncia do devedor. O pedido de abertura da quebra é pretensao de
tutela constitutiva, e a sentenca que decreta a faléncia modifica nao
apenas a situacao juridico-econémica do falido, pessoa natural ou
pessoa juridica, e seus sdcios com responsabilidade ilimitada, mas,
com maior ou menor intensidade, as relacoes e contratos firmados
pelo devedor com empregados, fornecedores e toda sorte de



credores, portadores de uma diversificada e multiforme cesta de
titulos.

2. CAUSAS

A nova Lei Falimentar, herdando a tradicao da revogada, da a
conhecer trés possiveis causas que o pedido inicial deve indicar: (a)
a impontualidade, caracterizada pela inadimpléncia de obrigacao
liguida materializada em titulo ou titulos executivos protestados cuja
soma ultrapasse o equivalente a quarenta salarios minimos, ou a
frustracao de execugao por qualquer quantia liquida, no prazo legal;
(b) a pratica de atos de insolvéncia, objetivamente indicados pelo
legislador e (c) grave crise econémico-financeira que impossibilite o
devedor de dar prosseguimento a atividade empresarial.

DELIMITACAO

CAUSAS DISPOSITIVO LEGAL




Faléncia requerida em
razao da
impontualidade ou
frustracao de
execucao

Art. 94, I eIl

a) o devedor, sem
relevante razao de
direito, nao paga, no
vencimento, obrigacao
liguida materializada
em titulo ou titulos
executivos protestados
Cuja soma ultrapasse o
equivalente a 40
salarios minimos na
data do pedido de
faléncia;

b) o devedor, apor
qualquer quantia
liguida, ndo paga, nao
deposita e nao nomeia
a penhora bens
suficientes dentro do
prazo legal.




Faléncia caracterizada
por atos de faléncia

Art. 94, III

a) procede a liquidacgao
precipitada de seus
ativos ou lanca mao de
meio ruinoso ou
fraudulento para
realizar pagamentos;

b) realiza ou, por atos
inequivocos, tenta rea
lizar, com o objetivo de
retardar pagamen tos
ou fraudar credores,
negdcio simulado ou
alienacao de parte ou
da totalidade de seu
ativo a terceiro, credor
Ou nao;




c) transfere
estabelecimento a
terceiro, cre dor ou
nao, sem o
consentimento de to
dos os credores e sem
ficar com bens
suficientes para solver
Seu passivo;

d) simula a
transferéncia de seu
principal
estabelecimento com o
objetivo de burlar a
legislacao ou a
fiscalizacao ou para pre
judicar credor;




Art. 94, III

Art. 94, III

e) da ou reforca
garantia a credor por
divida contraida
anteriormente sem ficar
com bens livres e
desembaracados
suficientes para saldar
Seu passivo;

f) ausenta-se sem
deixar representante
habilitado e com
recursos suficientes
para pagar os credores,
abandona
estabelecimento ou
tenta ocultar-se de seu
domicilio, do local de
sua sede ou de seu
principal
estabelecimento;

g) deixa de cumprir, no
prazo estabelecido,
obrigacao assumida no
plano de recuperacao
judicial.

Crise
econOmicofinanceira
denunciada pelo
devedor

Arts. 97,1, e
105

Crise econ6mico-
financeira que nao lhe
permite atender aos
requisitos necessarios
ao deferimento de
recuperacao judicial,
como, por exemplo, 0s
previstos pelo legislador




nos arts. 47, 48, 51, V,
53, II.

Essas causas darao ensejo a distintos procedimentos, objeto de
estudos neste capitulo, logo adiante (item 7).

3. PRESSUPOSTOS LEGAIS

Somente quando presentes os pressupostos legais, isto €, a
legitimidade — a qualidade de empresario do devedor—, sua
insolvéncia caracterizada por circunstancias delimitadas pelo
legislador, e a declaracao judicial desse estado, € que havera
faléncia, situacao juridica que nao se confunde com a mera
constatagao fatica de crise de inadimpléncia ou econémico-financeira
ao largo da tutela judicial.

4. PLURALIDADE DE CREDORES

Rubens Requidao, em sua classica obra (1975:35-37), discute se a
pluralidade de credores constitui ou n@ao um dos pressupostos para o
estado falimentar. Evidencia-se, contudo, na faléncia judicial, que a
presenca de trés primeiros requisitos (empresario, insolvéncia e
declaracao judicial) da lugar a uma sentenca que encerra a fase
preliminar, constituindo o devedor no status de falido. Somente
depois, com o acertamento dos créditos, é que se sabera qual o
numero de credores participantes.

Ha quem veja aqui um paradoxo: embora a faléncia seja um
processo de execugao coletiva, a pluralidade de credores nao
constitui pressuposto para a prolagao da sentenca declaratodria. E
que o momento de verificacdo dos créditos é sempre posterior a



analise dos requisitos formais, necessarios a decretacao da quebra.
Primeiro decreta-se a faléncia e, depois, habilitam-se os credores.

Infelizmente a reforma da Lei Falimentar nao trouxe simplificacao
dos atos processuais para o caso de o juiz, encerrado o prazo para
as habilitacoes tempestivas, constatar a existéncia de poucos
credores ou de passivo irrisorio.

Com tais observacoes é de concluir que o juiz somente estara
autorizado a encerrar o processo por falta de objeto quando,
decorrido o prazo para as habilitacdes, verificar a inexisténcia de
credores.

5. LEGITIMIDADE PASSIVA

Em relacdo ao devedor, é indispensavel ficar demonstrada sua
condicao de empresario — regular ou irregular—, uma vez que o
instituto falimentar tutela exclusivamente as situacdes de crise
econdmico-financeira empresarial.

5.1. EMPRESARIOS EXCLUIDOS PELA LEI DE
FALENCIAS EM RAZAO DE SEU OBJETO

Verifica-se, entretanto, que nem todos os empresarios sao
submetidos ao regime falimentar instituido pela nova lei que excluiu,
de forma expressa (art. 2°), de sua incidéncia:

e A EMPRESA PUBLICA. Espécie do género empresa
governamental, do qual também faz parte a sociedade de economia
mista, distinguindo-se desta em dois aspectos: na forma de
organizagao e na composicao do capital. Conforme ensina Maria
Sylvia Zanella Di Pietro (1997:333/336), enquanto a sociedade de
economia mista somente pode adotar a forma de sociedade
anonima, a empresa publica pode ser constituida com maior



diversidade — qualquer forma admitida pelo direito—, como
sociedade unipessoal, simples ou empresaria e suas variadas
subformas. Na composicao do capital, a empresa publica é formada
exclusivamente por capital publico e a de economia mista, como
decorre de sua designacao, por capital publico e privado.

e A SOCIEDADE DE ECONOMIA MISTA. Sera sempre uma
sociedade andnima de direito privado, mas sujeita aos principios da
Administracao Publica e controlada pelo Poder Publico, criada por lei
para atender aos imperativos da seguranca nacional ou a relevante
interesse coletivo, tendo por objeto atividade econémica de
producao ou comercializacao de bens ou prestacao de servicos.

e As INSTITUICOES FINANCEIRAS — PUBLICAS OU PRIVADAS. O
conceito de instituicao financeira encontra-se no art. 17 da Lei n.
4.595, de 31 de dezembro de 1964: “Consideram-se instituicoes
financeiras, para os efeitos da legislacao em vigor, as pessoas
juridicas publicas ou privadas, que tenham como atividade principal
ou acessoria a coleta, intermediacdo ou aplicacdao de recursos
financeiros proprios ou de terceiros, em moeda nacional ou
estrangeira, e a custddia de valor de propriedade de terceiros”.
Caracterizam, pois, a atividade mercantil das instituicdes financeiras
quatro acoes tipicas: (a) a coleta; (b) a intermediacao; (c) a
aplicacao de recursos financeiros; (d) a custddia de valor de
propriedade de terceiros.

A coleta envolve a operacao de recolher, junto ao publico, recursos
financeiros mediante depdsito de importancias em dinheiro. A
intermediacao representa a operacao tipica do comércio, de servir
como mediador, de intervir em operacdes que envolvam recursos
financeiros — isto &, dinheiro, acoes, titulos de crédito etc. A
aplicacao significa investimento de recursos, visando a obtencao de
lucros em operagoes de venda e compra e juros pagos por sua
utilizacao. A custodia é semelhante a mera coleta, pois envolve a
administracao da coisa dada em depdsito.

e As INSIITUI(;(N)ES LEGALMENTE EQUIPARADAS AS
INSTITUICOES FINANCEIRAS. Algumas outras atividades estao
equiparadas a estas, abrangendo o conceito legal “as pessoas fisicas



que exercam qualquer das atividades referidas neste artigo, de
forma permanente ou eventual” (art. 17, paragrafo Unico, da Lei n.
4.59 5/64). Sao consideradas instituicdes financeiras e atividades
assemelhadas as desenvolvidas por (art. 18, § 1°, da Lei n. 4.59
5/64): (a) estabelecimentos bancarios oficiais ou privados; (b)
sociedades de crédito, financiamento e investimentos; (c) caixas
econdmicas; (d) cooperativas de crédito; (e) bolsas de valores; (f)
companhias de seguros; (g) companhias de capitalizacao; (h)
sociedades que efetuam distribuicdo de prémios em imdveis,
mercadoria ou dinheiro, mediante sorteio de titulos de sua emissao
ou por qualquer forma; (i) pessoas fisicas ou juridicas que exercam,
por conta propria ou de terceiros, atividade relacionada a compra e
venda de acbes e outros quaisquer titulos, realizando, nos mercados
financeiros e de capitais, operacdes ou servicos de natureza dos
executados pelas instituicoes financeiras.

Equiparam-se ainda a elas, para efeito de intervencao e liquidacao
extrajudicial, as atividades previstas no art. 7° da Lei n. 5.768, de 20
de dezembro de 1971 (art. 10 da mesma lei): (a) as operacoes
conhecidas como Consorcio, Fundo Mutuo e outras formas
associativas assemelhadas, que objetivem a aquisicao de bens de
qualquer natureza; (b) a venda ou promessa de venda de
mercadorias a varejo, mediante oferta publica e com recebimento
antecipado, parcial ou total, do respectivo preco; (c) a venda ou
promessa de venda de direitos, inclusive cotas de propriedade de
entidades civis, tais como hospital, motel, clube, hotel, centro de
recreacao ou alojamento e organizagao de servicos de qualquer
natureza com ou sem rateio de despesas de manutencao, mediante
oferta publica e com pagamento antecipado do preco; (d) a venda
ou promessa de venda de terrenos loteados a prestacao mediante
sorteio; (e) qualquer outra modalidade de captacao antecipada de
poupanca popular, mediante promessa de contraprestacao em bens,
direitos ou servicos de qualquer natureza.

« As COOPERATIVAS DE CREDITO. Sao, por natureza, equiparadas
as instituicoes financeiras e submetem-se, como estas, ao regime de



intervencao e liquidacao extrajudicial, conforme dispoe o art. 1° da
Lei n. 6.024, de 13 de marco de 1974.

e As EMPRESAS DE CONSORCIOS. Sao, por natureza, equiparadas
as instituicoes financeiras e submetem-se, como estas, ao regime de
intervencao e liquidacao extrajudicial, conforme dispdem os arts. 7°
e 10 da Lei n. 5.768/71.

e As ENTIDADES DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR. Podem
constituir-se em entidades fechadas — aquelas que tém como objeto
a administracao e execucao de planos de natureza previdenciaria
(art. 32 da LC n. 109, de 29-5-2001) — ou em entidades abertas —
as constituidas unicamente sob a forma de sociedades anonimas,
tendo por objetivo instituir e operar planos de beneficios de carater
previdenciario, concedidos em forma de renda continuada ou
pagamento Unico, acessiveis a quaisquer pessoas fisicas (art. 36 da
LC n. 109/2001). Por forca do art. 47 da Lei Complementar n.
109/2001, as entidades fechadas nao estavam autorizadas a solicitar
concordata e ja nao se sujeitavam a faléncia.

» As SOCIEDADES OPERADORAS DE PLANO DE ASSISTENCIA A
SAUDE. Subdividem-se em trés modalidades de operacao : (a) de
planos privados de assisténcia a saude, oferecidos por toda e
qualquer pessoa juridica de direito privado, independente da forma
juridica de sua constituicao, mediante contraprestacoes pecuniarias,
com atendimento em servigos proprios ou de terceiros; (b) de
seguros privados de assisténcia a salde, oferecidos por pessoas
juridicas constituidas e reguladas em conformidade com a legislacao
especifica para a atividade de comercializacao de seguros e que
garantam a cobertura de riscos de assisténcia a salude, mediante
livre escolha, pelo segurado, do prestador do respectivo servico e
reembolso de despesas, exclusivamente; (c) de sistemas de
assisténcia a salde pela modalidade de autogestao. Por forca do art.
23 da Lei n. 9.656, de 3 de junho de 1998, as operadoras de planos
privados de assisténcia a saude era vedado requerer concordata e ja
nao se sujeitavam a faléncia, mas tao somente ao regime de
liguidacao extrajudicial, previsto no Decreto-Lei n. 73, de 21 de
novembro de 1966.



e As SOCIEDADES SEGURADORAS. Submetem-se ao mesmo
regime das anteriores, por forca do art. 26 do Decreto-Lei n. 73/66,
com a redacao que lhe deu o art. 1° da Lei n. 10.190, de 14 de
fevereiro de 2001: “As sociedades seguradoras nao poderao requerer
concordata e ndo estdo sujeitas a faléncia, salvo, neste Ultimo caso,
se decretada a liquidacao extrajudicial, o ativo nao for suficiente
para o pagamento de pelo menos a metade dos credores
quirografarios, ou quando houver fundados indicios da ocorréncia de
crime falimentar”. Esse artigo encontra-se parcialmente revogado
porque a hipdtese contemplada pela nova Lei Falimentar é de nao
incidéncia absoluta das regras falimentares as atividades
empresarias excetuadas no art. 2°.

e As SOCIEDADES DE CAPITALIZACAO. Por definicdo legal (art. 1°
do Dec.-Lei n. 261, de 28-2-1967), sao consideradas sociedades de
capitalizacao aquelas que tém “por objetivo fornecer ao publico, de
acordo com planos aprovados pelo Governo Federal, a constituicao
de um capital minimo perfeitamente determinado em cada plano, e
pago em moeda corrente em um prazo maximo indicado no mesmo
plano, a pessoa que possuir um titulo segundo clausulas e regras
aprovadas e mencionadas no proprio titulo”. Por forca do art. 3°, §
2°, a SUSEP cabe fiscalizar a constituicao, organizacao,
funcionamento e operacoes das sociedades do ramo, que se
sujeitam aos regimes de intervencao e liquidacao previstos para as
sociedades de seguros e estabelecidos no Decreto-Lei n. 73/66.

e As ENTIDADES LEGALMENTE EQUIPARADAS AS ANTERIORES.
Por exemplo, a extensao que faz o art. 17, paragrafo Unico, da Lei n.
4.59 5/64, acima mencionado.

E expressiva a mudanca empreendida pela nova Lei Falimentar, no
campo de nao incidéncia de suas regras, as atividades empresariais
que excetua no art. 2°. No regime anterior, a excecao das empresas
publicas, sociedades de economia mista, entidades fechadas de
previdéncia complementar e sociedades operadoras de planos de
assisténcia a salde, para as quais vigorava o regime de nao
incidéncia absoluto, todas as demais nao se submetiam ao regime
falimentar por iniciativa de seus credores, mas podiam requerer a



autofaléncia por ato de seu interventor ou liquidante, quando
autorizados pela autoridade governamental fiscalizadora.

5.2. EMPRESARIOS EXCLUIDOS EM RAZAO DE
INATIVIDADE

Ha, ainda, trés outros casos que afastam a aplicacao do regime
falimentar, como também fazia a lei anterior, que levam em
consideracao o decurso de certo prazo, de natureza decadencial, a
partir de determinados fatos — cessacao da empresa, liquidacao e
partilha do ativo ou morte do empresario—, configuradores de
inatividade empresarial:

. EMPRESARIO OU SOCIEDADE QUE CESSOU SUAS ATIVIDADES
HA MAIS DE DOIS ANOS (LF, ART. 96, VIII). Nesse caso a faléncia
ndo podera ser decretada, desde que tenha sido providenciado o
registro da cessacao, ha mais de dois anos, junto ao Orgao de
Registro Empresarial (Junta Comercial). Tal prazo é de decadéncia e
conta-se da data constante do Registro Publico de Empresas.
Decorrido esse periodo, o devedor nao mais pode ser considerado
empresario e, assim, seus credores poderao fazer uso das execugoes
individuais ou mesmo do instituto da insolvéncia civil. Pode ocorrer a
situacao de o empresario ter registrado a cessacao de sua atividade
ha mais de dois anos e, entretanto, nao ter, efetivamente, deixado
de exercé-la. Nesse caso, prevalece a situagao fatica e o devedor
sera considerado empresario irregular e, dessarte, sujeitar-se a
faléncia. Vigora o principio segundo o qual o que qualifica o
empresario € o exercicio profissional de atividade econdmica
organizada para a producao ou circulacao de bens ou de servicos
(CC, art. 966) e nao o seu registro, a falta ou o encerramento
administrativo deste.

 SOCIEDADE ANONIMA LIQUIDADA E QUE JA TEVE PARTILHADO
SEU ATIVO (LF, ART. 96, § 1°). No processo de dissolugcao das
companhias, iniciada a liquidacao e partilhado seu ativo, a sociedade



ainda subsiste como pessoa juridica, até sua extingao (LSA, art.
207), e, entretanto, ndo podera sofrer processo de faléncia. Se, apds
a partilha do ativo, subsistir credor nao integralmente satisfeito,
compete-lhe o direito de “exigir dos acionistas, individualmente, o
pagamento de seu crédito, até o limite da soma, por eles recebida, e
de propor contra o liquidante, se for o caso, acao de perdas e
danos” (LSA, art. 218). O acionista executado podera exigir dos
demais, em acdo judicial, a parcela que lhes couber no crédito pago
(LSA, art. 218).

Miranda Valverde (1999:1-94), no regime da lei anterior, advogava
a extensao dessa exclusao a sociedade em comandita por acoes e as
sociedades limitadas constituidas sob a regéncia da Lei das
Sociedades AnGnimas.

O entendimento é correto, em relacdo as sociedades em
comandita por acoes, e se fundamenta no art. 1.090 do Cddigo Civil,
que, reproduzindo a regra do art. 280 da Lei das Sociedades
Anonimas, determinou a regéncia da sociedade “pelas normas
relativas as sociedades anonimas”.

No tocante as sociedades limitadas, a regra estatuida no paragrafo
Unico do art. 1.053 do Cddigo Civil € menos abrangente que a antiga
norma prevista no art. 18 do Decreto-Lei n. 3.708, de 10 de janeiro
de 1919. Fabio Ulhoa Coelho (2003:20) acentua, com precisao, que
as sociedades limitadas se submetem a Lei das Sociedades
Anonimas “nos assuntos passiveis de negociacao pelos socios e
atendido o requisito de expressa previsao contratual”. A matéria
relativa a subsuncgao da sociedade limitada ao regime falimentar, ou
sua limitagao, nao € passivel de contratacao entre os sdcios, que,
tendo liberdade para estabelecer, por exemplo, o prazo, as formas
de apuracao de seus haveres em caso de liquidacao, escolha do
liquidante etc., nao podem, contudo, dispor sobre o direito dos
credores, nem restringi-lo.

e ESPOLIO DE EMPRESARIO INDIVIDUAL OU DE SOCIO DE
SOCIEDADE EMPRESARIA COM RESPONSABILIDADE ILIMITADA
APOS UM ANO DA MORTE DO DEVEDOR (LF, ART. 96, § 1°).
Observa-se, com Miranda Valverde (1999:1-154), que o prazo de



decadéncia de um ano restringe o direito de credores, em beneficio
do conjuge sobrevivente e dos herdeiros, €, neste caso, somente
contra aqueles vige a regra, permitindo-se ao conjuge sobrevivente
e aos herdeiros ingressar, a qualquer tempo, com o pedido de
faléncia.

6. LEGITIMIDADE ATIVA

Sob a ética da legitimacao ativa, deve-se assentar que tanto o
devedor como os credores podem requerer a faléncia, obedecendo,
estes Ultimos, a algumas condigdes previstas na Lei Falimentar.

6.1. QUALIDADE DO CREDOR E DE SEU TITULO

Os credores requerentes da faléncia podem ser empresarios ou
nao, e o titulo que apresentarem em juizo para legitimar seu pedido
nao necessita ter origem negocial. O credor que nao ostenta a
qualidade de empresario estara tao legitimado quanto aquele que
ostenta essa qualidade. O que se objetiva nao € a discussao em
torno de um crédito em particular, mas a garantia de sobrevivéncia
do instituto do crédito e a protecao da atividade econémica como
um todo. Sob essa otica, pouco importa saber se a divida € ou nao
empresarial.

6.2. CREDOR EMPRESARIO

Ao credor empresario, com domicilio no Brasil, a lei exige a
demonstracao de registro no Registro Publico de Empresas,
determinando se faca, com o pedido inicial, a juntada de prova de



regularidade de suas atividades, o que se cumpre com a
apresentacao de documento de arquivamento de seus atos
constitutivos ou de sua declaracao de firma individual, por certidao
expedida pela Junta Comercial.

Assenta-se, assim, como também fazia a lei revogada, que o
empresario irregular pode ter sua faléncia decretada, mas jamais
estara autorizado a requerer a faléncia de outro empresario.

6.3. CREDOR SEM DOMICILIO NO BRASIL

O credor, empresario ou nao, sem domicilio no Brasil deve prestar
caucao para pagamento de eventuais perdas e danos devidos ao
requerido, o que se determinara em decisao que julgar
improcedente o pedido, e cujo montante somente se apurara em
posterior liquidacao de sentenca.

6.4. CREDOR COM GARANTIA REAL

No sistema do Decreto-Lei n. 7.661, de 21 de junho de 1945, o
credor com garantia real somente poderia requerer a faléncia de seu
devedor se dela abrisse mao ou demonstrasse sua insuficiéncia.
Justificava-se tal posicao sob o fundamento de que, persistindo a
garantia, nao havia por que iniciar um processo de execucao
coletiva: sua suficiéncia demonstraria a solvabilidade do crédito.

No regime anterior as discussoes ampliavam-se quanto a
necessidade de a garantia ser expressa e o0 modo pelo qual o credor
deveria demonstrar a insuficiéncia do crédito.

No regime da nova Lei Falimentar qualquer credor pode requerer a
faléncia do devedor, inexistindo restricao ou distincao a origem do
titulo ou a garantia outorgada a seu crédito.



6.5. CREDOR PRIVILEGIADO FISCAL

Diverso é o tratamento que se deve dar ao credor privilegiado
fiscal. Persistem as duas discussoes doutrinarias e jurisprudenciais
que se formaram em torno do assunto na vigéncia do sistema da lei
revogada.

Ha os que entendem possivel o pedido falimentar tendo por
sujeito ativo o credor tributario. Sustentam esses juristas que o
crédito com direito real de garantia nao se confunde com o privilégio
concursal da Fazenda Publica e, portanto, nao se encontra abrangido
pela restricao imposta pelo art. 9°, III, b, da antiga Lei de Faléncias,
que, por sua vez, hao comportaria interpretacao restritiva de forma
extensiva. Nesse sentido sao encontrados estudos de Fabio Konder
Comparato (1972:48-54), Fazzio Junior (1999:105), Paes de Almeida
(1998:59) e os votos dos Ministros Costa Leite e Eduardo Ribeiro
(REsp 10.660-MG, em 12-12-1995).

Em outra vertente, nao menos judiciosa opiniao levantou-se em
sentido contrario, sustentando a auséncia de legitimo interesse em a
Fazenda Publica requerer a faléncia do devedor-contribuinte. Nesse
segmento se encontram Rubens Requiao (1975:90) e o Ministro
Claudio Santos, do Superior Tribunal de Justica, que, no voto
vencido no Recurso Especial n. 10.660-MG, julgado em 12 de
dezembro de 1995, assim se manifestou: “...nao pretendo reduzir a
faculdade da Fazenda de discutir em Juizo seu crédito,
exclusivamente, nas execucoes fiscais. Em qualquer acao contra ela
proposta a discussao pode ser travada, mas € inquestionavel que a
cobranga da Divida Publica deve ser feita na execucao fiscal singular,
sem prejuizo de seu direito as medidas cautelares asseguradas no
estatuto processual aplicavel subsidiariamente. Inexato, por outro
lado, argumentar-se que a Fazenda Publica pode renunciar aos seus
direitos e privilégios, como credora de tributos, para pretender
assumir a posicao de um credor comum, quirografario, em
concorréncia com os demais credores e com isso vir a ter afirmado o
direito de requerer a faléncia do devedor. O tributo é cobrado



mediante atividade administrativa plenamente vinculada, de acordo
com a definicdo contida no artigo 3° do Cddigo Tributario Nacional,
lei complementar do Sistema Tributario Nacional, e, assim, outro
caminho nao tem o administrador, salvo encaminhar a certidao de
divida para cobranca através de execucao fiscal, porque é no Juizo
competente que a questao deve ser discutida e ndo no Juizo
falimentar. A esses argumentos de natureza juridica ndo sdo alheios
outros de ordem econdmica, moral e politica. E consabido privilegiar
nosso ordenamento constitucional a igualdade, a liberdade de
iniciativa, a livre concorréncia, ndao sendo compativeis com esses
principios conferir-se ao Estado o direito de destruir a empresa,
segundo a livre determinacao e escolha de seus agentes
administrativos, por forca da impontualidade no pagamento de um
tributo. A legislacao falimentar brasileira esta em descompasso com
a realidade social e econdmica, é atrasada e iniqua, ao considerar
presumidamente insolvente em beneficio do credor um caso de
simples mora ou de mera impontualidade. A sua nova disciplina em
tramitacao no Congresso Nacional atenua um pouco o rigor da lei
em vigor e agasalha um principio de grande significacdo que é o
interesse pela recuperacao da empresa e nao pela liquidagao de seu
ativo para pagamento de suas dividas. Conferir ao Estado uma
medida judicial desse potencial aniquilador &, sem davida, contrariar
aqueles principios orientadores da ordem econdmica no Pais, €
consagrar uma coacao reprovavel pela moral e pela politica”.

Parece-nos que a segunda corrente mostra-se mais consentanea
e, reforcando as razoes expostas pelo eminente Ministro Claudio
Santos, ousamos acrescentar outro fundamento: a entrega da
decisao de requerer a faléncia ao funcionario do Estado, de forma
discricionaria, cabendo a ele decidir em que casos se requerera ou
nao a faléncia, implica violagcao ao principio da impessoalidade do
art. 37 da Constituicao Federal, salvo se o pedido de faléncia pela
Administragao Publica se vinculasse a critérios objetivos fixados em
lei, 0 que nao se previu.

Outras questoes ainda poderiam ser suscitadas: o art. 174 da
Constituicao Federal define a funcao do Estado na atividade



econdmica: “(...) fiscalizacdo, incentivo e planejamento, sendo este
determinante para o setor publico e indicativo para o setor privado”,
nao se subsumindo a intervencgao falimentar a nenhuma delas.

6.6. CREDOR PRIVILEGIADO TRABALHISTA

Em relacao ao credor privilegiado trabalhista, afastada a restricao
que impedia o credor com direito real de garantia requerer a faléncia
de seu devedor, ndo ha qualquer base para sustentar que a
legitimidade ativa dos credores laborais implicaria quebra da
paridade entre os credores. Disso decorre razoavel sustentar que
nao ha impedimento ao credor trabalhista requerer a faléncia de seu
empregador.

6.7. 0 CONJUGE SOBREVIVENTE, QUALQUER
HERDEIRO DO DEVEDOR OU O
INVENTARIANTE

PressupOe a Lei Falimentar que o empresario individual faleceu em
estado de faléncia. A existéncia da pessoa natural termina com a
morte (CC, art. 6°) e a heranca — patrimo6nio do morto denominado
espolio — passa a responder pelo pagamento de dividas do falecido,
levando os herdeiros a se responsabilizarem por elas, apos a
partilha, cada qual em proporcao da parte, que na heranca lhes
coube (CC, art. 1.997). Assume, pois, o espdlio a posicao de falido,
nao se podendo, tecnicamente, falar em faléncia de pessoa falecida,
mas sim de seu espolio, fato que nao deixa de ser igualmente
curioso porgue o espdlio nao é uma pessoa, mas ente
despersonalizado, constituido de um conjunto de bens e obrigacdes
do falecido.



Nessa hipdtese, a legitimidade cabe ao conjuge sobrevivente,
herdeiros e inventariante (art. 97, II), que, ao pedido, além da
demonstracao de uma das ocorréncias do art. 94, devem juntar:

a) do conjuge supérstite: certidao de casamento e certidao de
obito do empresario individual;

b) do inventariante: certiddao expedida pelo cartério no qual
tramita o processo de arrolamento ou de inventario, mencionando a
nomeacao, a data do termo de compromisso;

c) do herdeiro: certidao expedida pelo cartorio em que tramita o
processo de arrolamento ou de inventario, mencionando sua
condicao.

A lei estabelece expressamente a suspensao do processo do
inventario a partir do decreto falimentar (art. 125), efeito que
decorre da perda da administracao e da arrecadacao dos bens do
falido.

Em relacao ao conjuge sobrevivente, como adverte Miranda
Valverde (1999:153): “S6 quando ele tem interesses econdmicos
ligados ao espolio, em consequéncia do regime de casamento, é que
lhe assiste o direito de requerer a faléncia do espdlio”.

Anota-se que, em se tratando de Unico herdeiro ou de conjuge
supérstite que, embora legitimados, ndo tenham dado inicio a
abertura de inventario ou arrolamento €, ainda, na hipotese de
pedido feito por inventariante, o rito a ser obedecido é o da
autofaléncia, previsto no art. 105. Contrario senso — nos casos em
que ha abertura judicial da sucessao e o herdeiro ou 0 conjuge nao
representam o espdlio—, a faléncia seguira o rito do art. 95 e o
espolio sera citado para contestar o pedido.

6.8. 0 SOCIO-COTISTA OU ACIONISTA

Autoriza a Lei Falimentar ao socio, exibindo o contrato social, e ao
acionista da sociedade por acdes, apresentando suas acoes, o direito



de requerer a faléncia da sociedade da qual participem.

O dispositivo comporta uma investigacao mais profunda. A
sociedade empresaria é representada pelos seus gerentes sdcios ou
diretores, e estes estao devidamente legitimados a ingressar com o
pedido de autofaléncia. A que hipdtese, entao, refere-se a nova Lei
Falimentar em seu art. 97, III? Agem como representantes da
sociedade? Nao, pois, se assim fosse, a lei indicaria sua legitimidade
no capitulo préprio (arts. 105-107). Agem como credores da
sociedade, por direito préprio? Cremos que nao, uma vez que sendo
credores nao precisariam demonstrar sua qualidade social; como
credores, a lei lhes impOe apenas a juntada de titulo executivo que
legitime sua qualidade. O fato de, ao mesmo tempo, serem socios —
acionistas ou cotistas — nao lhes impode outra exigéncia porque essa
qualidade nao lhes restringe o direito de crédito. A lei ndo precisaria
dispor sobre sua legitimidade, quando o autor fosse ao mesmo
tempo credor e sdcio, a menos que existisse restricao legal anterior.
Permanece, pois, a duvida: de qual fato decorre a legitimidade dos
sOcios?

Duas hipéteses sao possiveis, dentro de uma interpretacao
sistematica. A lei pode referir-se a legitimidade decorrente da inércia
dos orgaos responsaveis ou conceder legitimidade concorrente para
0s casos em que permite ao socio o pedido de dissolugdo de
sociedades. E que o sdcio tem o legitimo interesse, em determinadas
situacOes, de ver a faléncia decretada e definidas as
responsabilidades dos 6rgaos de administracao da sociedade — dos
quais o autor nao participa — para evitar a dilapidacao do
patrimonio social ou 0 aumento de sua responsabilidade enquanto
participante da sociedade. As modalidades sao aquelas que vinham
previstas no art. 336 do Cédigo Comercial e as que se encontram
nos arts. 105 e 205, II, b, da Lei n. 6.404, de 15 de dezembro de
1976.

O Cddigo Civil de 2002 nao reproduziu os mesmos casos de
dissolucao da Lei Comercial, mas o seu art. 1.030 previu a exclusao
de sdcio, judicialmente, mediante iniciativa da maioria dos demais



sdcios, por falta grave no cumprimento de suas obrigacoes ou,
ainda, por incapacidade superveniente.

A legitimacao do sdcio, portanto, podera ocorrer:

a) Para os cotistas, nas mesmas situacoes que o antigo Cédigo
Comercial indicava possivel a exclusao de sdcios: por “perda inteira
do capital social ou deste nao ser suficiente” (CCom, art. 336, 1); na
demonstracao da incapacidade moral ou civil do socio administrador
(CCom, art. 336, 2); nos casos de abuso, prevaricacao, violacao ou
falta de cumprimento das obrigacoes sociais, ou fuga dos
representantes legais (CCom, art. 336, 3). Essas situacdes foram
genericamente definidas no novo Cddigo Civil sob a expressao
“ocorréncia de falta grave no cumprimento de suas obrigacdes”, ou,
ainda, “por incapacidade superveniente” de sdcio-gerente.

b) Para os acionistas, na ocorréncia de atos violadores da lei ou do
estatuto e se demonstrados indicios de graves irregularidades
praticadas por qualquer dos érgaos da administracao da companhia
(LSA, art. 105) e se a sociedade, em grave crise econdmico-
financeira, nao preencher seu fim (LSA, art. 206, II, b).

Em todas essas situagoes, sempre que a esses fatos cumular a
impontualidade ou, ainda, quando concorrer algum ato de
insolvéncia ou situacao de crise econdmico-financeira, entende-se
que o socio estara legitimado a requerer a faléncia da sociedade da
qual participe.

E certo que os socios nao podem ficar inertes enquanto o 6rgao
que estaria legitimado a requerer a autofaléncia pratica atos de
liqguidagao precipitada, realiza negocios simulados ou fraudulentos,
transfere o estabelecimento empresarial, ausenta-se sem deixar
representante ou comete graves irregularidades demonstradas em
processo judicial anteriormente proposto etc.

Assim, comprovada a inidoneidade do 6rgao legitimado a propor a
acao, deve-se entender que o sécio — cotista ou acionista — estara
autorizado a ingressar com o pedido falimentar e, nesse caso, deve
fundamenta-lo num dos casos do art. 94, demonstrando as
circunstancias que o legitimam. Os representantes legais deverao ser
chamados a contestar, querendo, o pedido.



7. PROCEDIMENTOS

Vislumbram-se na nova Lei Falimentar trés procedimentos distintos
para o curso do processo pré-falimentar: (a) o previsto para os casos
do art. 94, I e II — faléncia requerida com base na impontualidade
ou na frustracao de execucao; (b) o previsto para a hipétese do art.
94, III — faléncia requerida em razao da ocorréncia de atos
denominados falenciais, eleitos pelo legislador e (c) o pedido de
autofaléncia.

7.1. DISTINCOES

Distinguem-se os ritos das hipdteses previstas nos incisos I, II e
IIT do art. 94 em dois aspectos processuais: nos documentos
essenciais a propositura da acao e na possibilidade de elisao do
pedido com a realizacdao de depdsito em dinheiro.

Nos dois primeiros casos (art. 94, I e II) — inadimpléncia e
execucao frustrada—, a prova da situacao falitaria &€ pré-constituida,
isto &, sua juntada é indispensavel a propositura da acao. Se a
peticao inicial deixar de indicar as provas com que o autor pretende
demonstrar a verdade dos fatos alegados, o juiz determinara que o
pedido seja emendado ou completado, no prazo de dez dias, sob
pena de indeferimento da peticao inicial (CPC, arts. 282,VI, 283 e
284) e extingao do processo sem resolucao de mérito (CPC, art. 267,
D).

E da esséncia do pedido fundado nos incisos I e II (LF, art. 94) a
juntada do original ou de copia autenticada (LF, art. 9°, paragrafo
Unico), na hipdtese de o original estar juntado em outro processo,
de titulo ou titulos executivos protestados, em soma que ultrapasse
o valor equivalente a quarenta salarios minimos na data do pedido
falimentar, ou certidao extraida de processo judicial de execucao, por
divida de qualquer quantia liquida, em que esteja consignado que o



devedor deixou de pagar, depositar ou nomear bens suficientes, no
prazo legal.

Observa-se no primeiro caso (inc. I) que, se o pedido falimentar
foi promovido antes da vigéncia da Lei n. 11.101/2005, nao se exige
a observancia ao limite de quarenta salarios minimos, conforme bem
decidiu o STJ: “Recurso Especial. Impontualidade. Divida de
pequeno valor. Pedido formulado sob a égide do Decreto-Lei
7.661/45. Impossibilidade de aplicacao retroativa do art. 94 da Lei
11.101/2005. Retorno dos autos a origem. 1. Verificando-se que o
comerciante ‘sem relevante razao de direito’ deixou de cumprir, no
vencimento, obrigacao liquida, constante de titulo que legitime acao
executiva, cumpre ao juiz declarar a faléncia. 2. Com efeito,
determinar a incidéncia do art. 94, I, da Lei 11.101/2005 em acao
ajuizada sob a égide do Decreto-Lei 7.661/45 — que nao fazia
qualquer ressalva quanto a valor minimo da divida a possibilitar a
decretacao de faléncia por inadimplemento—, configuraria ofensa ao
principio da irretroatividade das leis. 3. Recurso Especial a que se da
provimento para determinar o retorno dos autos a origem para
julgamento do pedido a luz do Decreto-Lei 7.661/45" (REsp
965.727/SP, rel. Min. Humberto Gomes de Barros, rel. p/ Acérdao

Min. Carlos Fernando Mathias (Juiz Federal Convocado do TRF 12

Regido), 32 Turma, j. em 13-11-2008, DJe, 20 fev. 2009).

No segundo caso (inc. II), depois de citado no processo de
execucao, o devedor dispde do prazo de trés dias para efetuar o
pagamento da divida (CPC, art. 652). Se nesse prazo nao efetuar o
pagamento, seus bens serao penhorados e avaliados pelo oficial de
justica, podendo, ainda, o magistrado, de oficio ou a requerimento
do exequente, determinar sua intimacao para que indique bens
passiveis de penhora. As certidoes, para efeito no pedido falimentar,
deverao indicar essas circunstancias: decurso do prazo sem
pagamento ou deposito e falta de nomeacao de bens apds ter sido
intimado para tanto. A respeito do instrumento de protesto, o STJ
decidiu: (a) “impossivel, durante o periodo de sustacao de protesto,
o pedido de quebra, porquanto ausente o titulo autorizador da



pretensdo” (STJ, 42 Turma, REsp 251.678-SP, rel. Min. Hélio Quaglia
Barbosa, j. em 4-9-2007, unanime, BSTJ, 14/42); (b) “a notificacao
do protesto, para fins de requerimento de faléncia, exige a
identificacao da pessoa que a recebeu, em nome da empresa
devedora, de sorte que inviavel o pedido de quebra precedido de
protesto feito por edital, sem qualquer prova, na diccao do aresto
estadual, de que foi, antes, promovida a intimacao pessoal de

representante da requerida” (STJ, 42 Turma, REsp 472.801-SP, rel.
Min. Aldir Passarinho Junior, julgado em 21-1-2008, unanime, BSTJ,
4/33). Esta Ultima decisao reflete o entendimento consolidado na
Sumula 361 do STJ, julgada em 10 de setembro de 2008: “A
notificacdo do protesto, para requerimento de faléncia da empresa
devedora, exige a identificacao da pessoa que a recebeu”.

Surge aqui uma questao interessante. O § 4° do art. 94 da LREF
dispOe que, na hipdtese do inciso II do caput, "o pedido de faléncia
sera instruido com certidao expedida pelo juizo em que se processa
a execucao”.

Manuel Justino Bezerra Filho (2007:247-248) invocando o principio
da celeridade entende possivel pedido de faléncia incidental a
execucao frustrada em andamento e afirma que o credor pode
“requerer a citagao para fins falimentares, nos préprios autos da
execucgao, desde que este seja o juiz competente para tanto”.

Sobre isso, ponderamos que o pedido de faléncia é sempre
auténomo ao do processo do qual se extraiu a certidao
comprovando a execucao frustrada. Isso ocorre porque o pedido
falimentar imp0e citacao do devedor, a quem se faculta, a partir
desse ato, o depdsito elisivo, com ou sem defesa e, ainda,
manifestar incidente de recuperacao judicial. Seguindo esta linha, a
jurisprudéncia do Tribunal de Justica de Sao Paulo nao admite

pedido de faléncia incidental a execucdo (AI 1.112.757-00/4, 262
Camara de Direito Privado, rel. Vian-na Cotrim, j. em 4-6-2007; AI
471.706-4/8-00, Camara Especial de Faléncias e Recuperagoes
Judiciais de Direito Privado, rel. Araldo Telles, j. em 18-10-2006).
Neste ultimo acérdao o voto do relator apresenta os fundamentos da



rejeicao: “Nao obstante, desde ha muito consolidou-se o
entendimento da inviabilidade da transformacao da execucao
frustrada em pedido de faléncia pura e simplesmente, como quer a
agravante. Nao basta que se omita o devedor para autorizar a
quebra. E preciso que se veicule, em procedimento proprio, pedido
com esse fundamento, permitindo-lhe ndo so a elisdo, como a oferta
de defesa de forma a descaracterizar a insolvabilidade”.

Na modalidade de atos de faléncia (LF, art. 94, III), a
demonstracao da causa falimentar podera ocorrer em fase posterior
a distribuicao do pedido em juizo, na instrucao probatoria, devendo
o autor indicar os meios probatorios que conduzirao a verificagao
dos fatos que alega.

Outra distincao refere-se a possibilidade de o devedor, com a
contestacao, elidir o pedido fundado nos incisos I ou II, efetuando o
depdsito do valor correspondente ao total do crédito, acrescido de
correcao monetaria, juros e honorarios advocaticios (LF, art. 98,
paragrafo Unico), o que ndo se permite para as ocorréncias do inciso
I1I.

Depdsito elisivo € o realizado em dinheiro, correspondente ao
crédito reclamado. Efetivando-se, a faléncia nao mais pode ser
decretada, porque ja nao existe a impontualidade; a matéria de
julgamento agora é deslocada para a legitimidade do crédito do
autor. O guantum a ser depositado deve incluir corregao monetaria,
juros e honorarios de advogado, segundo ja determinava a SUmula
29 do STJ. Observa-se, contudo, que hem sempre, no exiguo prazo
de defesa, ha possibilidade de o devedor se assegurar do valor total
do débito, sobretudo porque ainda desconhecido o montante que
sera arbitrado a titulo de honorarios. Se houver essa dificuldade, o
devedor deve depositar o principal e, junto com este, requerer o
arbitramento dos honorarios e a elaboracao de conta para
complementacao de seu depdsito, conforme entendeu o Ministro
Carlos Alberto Menezes Direito: “Faléncia. Simula 29. O depdsito a
ser efetuado em 24 horas correspondera ao principal. Devera o juiz
arbitrar honorarios e determinar o calculo das importancias relativas
a correcao monetaria e juros, facultando a complementacao.



Limitando-se o réu a depositar a importancia pertinente a um dos
titulos, podera oferecer defesa quanto aos demais, expondo-se a
quebra, caso nao seja acolhida” (REsp 140.699-AM, em 3-12-1998).

7.2. DISCRIMINAGAO DOS ATOS DE FALENCIA

As modalidades de atos falenciais, em nimero de sete,
caracterizadoras do estado de insolvéncia do devedor, suscitam um
estudo mais acurado. Observa-se, como fator comum, a
complexidade em demonstrar as situacdes descritas no inciso III do
art. 94 e, ainda, o fato de que, em alguns casos (p. ex., as hipdteses
das alineas a, b e e), isso somente ser possivel a partir de um
aprofundado exame dos langamentos contabeis realizados pelo
devedor.

Na primeira alinea do inciso III do art. 94 a lei refere-se a venda
dos bens que compdem o patrimonio da sociedade empresaria ou do
empresario individual, sem pagamento dos credores entao
existentes. Exemplo de liquidacao precipitada é a venda de
mercadorias ou bens do ativo a preco abaixo do custo, sem qualquer
preocupagdo em saldar os débitos existentes ou sem restar-lhe bens
para fazé-lo. E também a venda de bens pessoais do empresario
individual a preco vil ou sua transferéncia a terceiros de forma
injustificada.

Meios ruinosos sao 0s que consistem na pratica de negdcios
arriscados ou sujeitos exclusivamente a sorte, bem como atos de
liberalidade ou gastos excessivos e prodigalidade. Miranda Valverde
(1999:68) cita negdcios arriscados ou de puro azar, abuso de
responsabilidades de mero favor, empréstimos a juros excessivos,
alienacdao de maquinas ou instrumentos indispensaveis ao exercicio
do comércio. Carvalho de Mendonca (1963: it.183-B) apresenta
como exemplo de meios ruinosos os empréstimos a juros
elevadissimos, os descontos de titulos em condigdes muito mais
onerosas que as usuais, o abuso das cambiais de favor, alimentacao



de circulacdo ficticia, a venda de mercadorias por preco
notavelmente inferior a cotacdo do mercado, a venda de
maquinismos e materiais necessarios ao exercicio da industria ou do
comércio etc. Acrescenta 0 mesmo autor que meios ruinosos nao se
confundem com meios gravosos, sendo estes 0s que nao
comprometem a situacao do comerciante.

Meios fraudulentos sao artificios de ma-fé, caracterizados por dolo
ou engano malicioso, acao astuciosa, visando a ocultacao da
verdade ou fuga ao cumprimento do dever. Pressupde a intencao de
causar prejuizo a terceiro.

Entre os meios fraudulentos encontra-se o oferecimento de
garantia a credor em detrimento de outro, hipdtese destacada na
alinea e do inciso III do art. 94, como modalidade especial e que,
portanto, serd examinada a seguir, juntamente com as alineas b, ce
ad).

A simulacao de negdcio é espécie do género fraude, pressupondo
a intencao de esconder fatos que deveriam ser de conhecimento dos
credores, com intengao de lesa-los ou de lhes retardar pagamentos.
A simples tentativa, caracterizada por atos inequivocos, é suficiente
para revelar o estado falimentar.

Ha simulacdao nos negdcios juridicos sempre que: “aparentarem
conferir ou transmitir direitos a pessoas diversas daquelas as quais
realmente se conferem, ou transmitem” (CC, art. 167, I);
“contiverem declaracao, confissdao, condicao ou cladusula nao
verdadeira” (CC, art. 167, II) ou, ainda, quando “os instrumentos
particulares forem antedatados, ou pds-datados” (CC, art. 167, III).

Outra hipdtese, prevista na alinea b, abrange a alienacao de parte
ou da totalidade de seu ativo a terceiro, credor ou nao.

Em mais de uma oportunidade, a Lei de Faléncias contempla a
venda de bens por parte do empresario como figura caracterizadora
do estado falimentar: (a) a liquidacao precipitada (art. 94, III, a);
(b) a realizacao de negdcio simulado ou alienacao do ativo (art. 94,
I1I, b); (c) a transferéncia ou simulagao de transferéncia do
estabelecimento empresarial (art. 94, III, d); (d) o oferecimento de
garantia a alguns credores por divida anterior, sem ficar com bens



livres e desembaracados suficientes para pagar os credores (art. 94,
I1I, e).

As situacOes guardam certa identidade, mantendo diferencas,
entretanto, quanto a forma do ato, a intencao do empresario ou ao
conjunto de bens. Na liquidacao precipitada, a intencao do
empresario € realizar pagamentos; na realizacao de negdcio
simulado, é retardar pagamentos ou fraudar credores; na simulagao
ou transferéncia do estabelecimento, o objetivo € quebrar a paridade
entre os credores, beneficiando uns em detrimento de outros.

A distincdo entre os atos que importam transferéncia do
estabelecimento empresarial e alienacao do ativo situa-se na
diversidade de significados entre as palavras “ativo” e
“estabelecimento”. O ativo é uma das representacoes do patrimonio
que abrange tanto direitos como obrigacdes. Por estar ligado a
nocao de patrimonio, inclui toda a universalidade de bens de uma
pessoa. O ativo de um empresario individual, pessoa natural,
engloba todo o seu patrimonio: veiculos, imoveis, mdveis etc. O
estabelecimento, entretanto, possui uma abrangéncia menor; é o
complexo de bens corpdreos e incorporeos utilizados pelo
empresario para o exercicio de sua atividade. Vé-se, portanto, que o
patrimonio contém o estabelecimento.

O art. 163 do Cddigo Civil estabelece a presuncao de fraudatorias
aos direitos dos outros credores as garantias de dividas que o
devedor insolvente tiver dado a algum credor, mas, logo em seguida,
afirma: presumem-se “de boa-fé e valem os negdcios ordinarios
indispensaveis a manutencao de estabelecimento mercantil, rural, ou
industrial, ou a subsisténcia do devedor e de sua familia” (CC, art.
164).

Na expressao “negdcios ordinarios indispensaveis a manutencao
de estabelecimento” se distinguem os atos que sao de boa-fé
daqueles que nao o sdo. Por exemplo, em contrato de locacdo, é
comum a fianca; na aquisicao de imdvel, é razoavel a hipoteca do
proprio imével a favor do mutuante; nos negdcios bancarios, é
comum o aval etc., nao se podendo imputar o oferecimento de
garantias a esses credores como fraudulento ao direito de outros



credores fornecedores de mercadoria. A posicao mais vantajosa de
um credor sobre o outro, nesses casos, decorre da natureza do
contrato firmado e, salvo prova em contrario, ndo visam a fraude.
Porém, se o estado de insolvéncia ja preexiste ao oferecimento de
garantia a credor antigo, a caracterizacao de fraude é de rigor.

Na alinea fdo inciso III do art. 94, o legislador elegeu a auséncia
do empresario ou de seu representante com poderes e recursos
suficientes, o abandono ou a ocultagao como situagoes indicativas
do estado real de faléncia.

E comum, na vida em sociedade, encontrar pessoas que, estando
em dificuldades financeiras, ocultam-se de seus credores para nao
serem molestadas. Essa pratica, moralmente condenavel no mundo
comercial, é caracterizadora de ato revelador de seu estado
falimentar. Evidencia-se por atos inequivocos que visam a fuga de
suas responsabilidades: (a) auséncia sem deixar representante
habilitado com recursos suficientes para pagar os credores; (b)
abandono do estabelecimento; (c) ocultacao ou tentativa de
ocultacdo, deixando furtivamente seu domicilio, local da sede da
empresa ou de seu principal estabelecimento.

Por fim, a Ultima causa caracterizadora de atos falenciais
encontra-se na alinea g do inciso III do art. 94 e refere-se a pedido
falimentar incidental a recuperacao judicial deferida, quaisquer que
sejam suas modalidades: ordinaria (LF, arts. 47-69), judicial especial
(LF, arts. 70-72) ou extrajudicial (LF, arts. 161-167).

7.3. CITAGAO, OPOSIGAO DE SOCIOS E
RECUPERAGAO JUDICIAL INCIDENTAL

O prazo para a contestacao € Unico: dez dias, devendo ser citado
o empresario individual ou a sociedade empresaria, na pessoa de
seus administradores ou procuradores que a representam. Na
hipdtese de a sociedade possuir sdcios com responsabilidade
ilimitada, ocorrera, com o decreto falimentar, a faléncia simultanea



destes, sendo indispensavel a citacao de todos os que figurarem,
naquela condicao, no contrato social (LF, art. 81).

A nova Lei Falimentar nao detalhou — nem a anterior o fazia de
forma integral — o curso do procedimento pré-falimentar, deixando
em aberto questdes como a citagao editalicia, por correio, hora
certa, bem como a possibilidade de oposicao de sdcios no prazo da
contestacao.

A auséncia por completo do regramento procedimental deve
conduzir a aplicacao do Cdédigo de Processo Civil, expressamente
indicado pelo legislador aos procedimentos previstos na nova lei, “*no
que couber” (LF, art. 189).

Aplicavel, portanto, a citacao pessoal e por edital, nao nos
parecendo possivel a citacao pelo correio porque o processo
falimentar &, essencialmente, processo de execucao, e, nessa
modalidade, encontra vedagao no art. 222, d, do Codigo de Processo
Civil. A mesma conclusao deve-se chegar em relacao a citacao com
hora certa, alinhando-se, na execugao coletiva, o regramento da
execucao comum (CPC, arts. 653 e 654).

A oposicao de socios, prevista no ordenamento falimentar anterior
e omitida pela nova Lei Falimentar, tem por objetivo proximo impedir
a declaracdo de faléncia e, mais remotamente, proteger o interesse
do socio prejudicado com a prolacao de um decreto falimentar. Se
demonstrado o interesse do sécio, qualquer que seja o tipo
societario, nada obsta sua intervencao, sobretudo porque a natureza
juridica do direito a oposicao funda-se no direito processual do
assistente (CPC, art. 50). Neste, se exige apenas que o terceiro em
relacdo aos litigantes demonstre interesse juridico que decorre dos
efeitos da sentenca em relagao a seus bens.

O devedor deve ser citado no local de seu principal
estabelecimento, nao cabendo ao oficial de Justica diligenciar fora
dele. Se o empresario e/ou 0 seu representante legal ndo sao
encontrados, procede-se a citagao editalicia.

No prazo da contestacao, o devedor, algum sdcio com
responsabilidade ilimitada ou mesmo, se o pedido foi dirigido contra
o espolio (LF, art. 48, paragrafo Unico), o conjuge sobrevivente, os



herdeiros do devedor, o inventariante ou o socio remanescente
poderao requerer, incidentalmente, a recuperagao extrajudicial da
empresa, demonstrando os requisitos legais e apresentando os
documentos necessarios (art. 95).

7.4. PROCEDIMENTO DE AUTOFALENCIA

a) Crise economico-financeira

O mercado possui instrumentos eficientes de analise de risco de
seus clientes e, com base em estudos contabeis, pode prever a
cessacao de pagamentos ou mesmo a cessacao da atividade
empresarial do devedor. Estudos desenvolvidos por Antonio Zoratto
Sanvicente e Andrea Maria A. F. Minardi na vigéncia da Lei
Falimentar anterior (1998:11) mostram que os indicadores que
possuem maior poder de previsao de concordata sao os indices de
liquidez.

Os fatores que provocam a perda do crédito sao multiplos e
variados, e, conforme salienta Maria Bernardete Miranda (1993:26),
uns sao “de ordem geral, econdmicos, financeiros, politicos com
influéncia em todos ou alguns dos ramos da atividade humana;
outros, de ordem particular, dizem respeito ao devedor, a0 modo
como administrou seus negdcios. As consequéncias sao sempre
desastrosas”.

Mas nem sempre a crise da empresa sera de liquidez, ou
financeira, podendo caracterizar-se por episddios econdmicos e
patrimoniais. Fabio Ulhoa Coelho (2002:218) distingue umas das
outras: “Ela é econdmica quando as vendas de produtos ou servigos
ndo se realizam na quantidade necessaria a manutengdo do negacio.
E financeira quando falta a sociedade empresaria dinheiro em caixa
para pagar suas obrigacoes. Finalmente, a crise é patrimonial se o



ativo é inferior ao passivo, se as dividas superam os bens da
sociedade empresaria”.

b) Pedido inicial

O devedor em crise econOmico-financeira deve requerer sua
propria faléncia e, nesse caso, expora, na peticao inicial, as razoes
da impossibilidade de prosseguimento da atividade empresarial,
juntando documentos que servirao nao somente para demonstrar a
causa de seu pedido como também para trazer elementos que
permitam dar ao processo falimentar transparéncia e celeridade: I —
demonstragcoes contabeis referentes aos trés ultimos exercicios
sociais e as levantadas especialmente para instruir o pedido,
confeccionadas com estrita observancia da legislacao societaria
aplicavel e compostas obrigatoriamente de: a) balanco patrimonial;
b) demonstracao de resultados acumulados; c¢) demonstracao do
resultado desde o ultimo exercicio social; d) relatdrio do fluxo de
caixa; II — relacao nominal dos credores, indicando endereco,
importancia, natureza e classificacao dos respectivos créditos; III —
relacao dos bens e direitos que compdem o ativo, com a respectiva
estimativa de valor e documentos comprobatorios de propriedade;
IV — prova da condicao de empresario, contrato social ou estatuto
em vigor ou, se nao houver, a indicacao de todos os sdcios, seus
enderecos e a relacao de seus bens pessoais; V — os livros
obrigatdrios e documentos contabeis que lhe forem exigidos por lei;
VI — relacao de seus administradores nos ultimos cinco anos, com
0s respectivos enderecos, suas funcoes e participacao societaria.

O ultimo inciso (VI) amplia a obrigacao contida no art. 104, I, b,
estendendo a obrigacao de identificar os administradores da
sociedade em crise econdmico-financeira ao periodo de cinco anos
anterior ao pedido de autofaléncia. O texto reproduz a regra do art.
43 da Lei n. 6.024/74, que trata da responsabilidade dos
administradores e membros do Conselho Fiscal das instituicdoes
financeiras. Contudo, diversamente do que acentua referido
dispositivo, a previsao falimentar nao encontra fundamento nos
efeitos da faléncia sobre a responsabilidade dos administradores.



Nem ha como identificar o periodo de cinco anos com a
responsabilidade sobre os contratos, o pagamento de tributos, a
ineficacia de atos em periodo suspeito ou a prescricao de acao
visando apurar a responsabilidade dos administradores.

Na busca da ratio legislativa, € possivel encontrar fundamento na
responsabilidade solidaria dos sdcios da sociedade limitada pela
exata estimacao de bens conferidos ao capital social “até o prazo de
cinco anos da data do registro da sociedade” (CC, art. 1.055); liga-la
aos efeitos da condenacao por crime falimentar declarados em
sentenca (LF, art. 187, § 1°), fato que poderia caracterizar o tipo
previsto no art. 176 da nova lei — exercicio ilegal de atividade ou,
ainda, tratar-se de excesso de zelo do legislador, prognosticando
situacdes futuras e incertas.

Verificada a ocorréncia de situacoes que indicariam a perda do
capital investido ou a nomeacao de pessoa impedida ao exercicio de
cargo ou funcdao em conselho de administracao, diretoria ou geréncia
da sociedade falida, tais circunstancias seriam objeto de indagacao
pelo juiz no momento subsequente a decretacao da faléncia, para
constar do termo de comparecimento (LF, art. 104). Haveria, em um
ou outro caso, cumprimento da celeridade processual e,
eventualmente, a possibilidade de o Ministério PUblico verificar a
ocorréncia de crime (LF, art. 187) e de o administrador ingressar
com acoes visando a responsabilizacao pessoal dos socios (LF, art.
82).

c) Natureza do pedido

O requerimento da faléncia pelo devedor &, antes de se constituir
num direito, um dever (LF, art. 105), para o qual, contudo, em caso
de violagao, a nova Lei Falimentar nao imp0s qualquer pena, como
fazia a lei anterior, que impedia o exercicio da concordata preventiva
na hipdtese de a confissao da faléncia nao ter sido intentada dentro
de trinta dias do vencimento de titulo protestado, por falta de
pagamento (LFA, art. 8° c/c o art. 140, II, e entendimento da
Sumula 190 do STF).



d) Incidentes processuais — citacao, oposicao e
recuperacao incidental

Durante a tramitacao da autofaléncia podem ocorrer alguns
incidentes, dependendo da peculiaridade do pedido.

Se o pedido é feito por devedor empresario individual, seguem os
autos a conclusao do juiz, que verificara o preenchimento dos
requisitos formais. A doutrina classifica o pedido de autofaléncia
como confissao, ato pessoal do devedor, e, como tal, deve ser aceito
quando presentes os elementos formais exigidos no art. 105. A Lei
Falimentar concede ao magistrado, tao somente, o exame formal do
pedido, ndo |he facultando a analise dos dados colhidos da
documentacao contabil fornecida com a inicial. Se estes sdao ou nao,
do ponto de vista técnico-contabil, suficientes a caracterizacao do
estado econdmico-financeiro confessado pelo devedor, é matéria que
nao compete ao juiz, de oficio, indagar. Os fundamentos juridicos da
sentenca de quebra serao unicamente a constatacao de obediéncia a
forma legal e a confissao do devedor, no sentido de Ihe ser
impossivel prosseguir sua atividade empresarial.

Contudo, na hipotese de o pedido ter sido promovido pelo espdlio,
pode ocorrer a oposicao de herdeiros que entendam nao ser o caso
de decretacao de faléncia ou, ainda, requeiram a recuperagao
judicial da empresa (LF, art. 48, paragrafo unico).

Vislumbra-se, ainda, a ocorréncia de pedido de autofaléncia feito
por um dos sdcios de sociedade empresaria, havendo outros sécios
que nao outorgaram poderes ao advogado requerente. Nesse caso,
tratando-se de socios com responsabilidade limitada, verifica-se a
possibilidade de oposicao. No prazo da contestacao, os socios
poderao discordar e apresentar pedido de recuperacao judicial.

Se houver socios com responsabilidade ilimitada que nao anuiram
ao pedido inicial, o magistrado devera determinar sua citacao (LF,
art. 81) para, querendo, contestar em dez dias, oportunidade em
que se lhes abrira a possibilidade de pleitear a recuperacao judicial
da empresa.
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9. DEFESAS

Contempla o art. 96 alguns exemplos de defesas que podem ser
objeto de contestacao pelo devedor: falsidade do titulo, prescricao,
nulidade da obrigacao ou do titulo, pagamento da divida, qualquer
outro fato que extinga ou suspenda obrigacao ou nao legitime a
cobranga do titulo, vicio em protesto ou em seu instrumento,
apresentacao de pedido de recuperacao judicial e cessacao das
atividades empresariais ha mais de dois anos.

Além da defesa fundada nessas hipdteses, ha inUmeros outros
meios de resistir ao pedido de faléncia, conforme bem lembram
Nelson Nery Junior e Rosa Maria Andrade Nery (1996:1917), como,
por exemplo: (a) o devedor nao € empresario (LF, art. 1°); (b) a
obrigacao nao € liquida (LF, art. 94, I); (c) a divida ndo esta vencida



(LF, art. 94, I); (d) o credor possui titulo ndo vencido e baseia seu
pedido em titulo de terceiro contra o qual o devedor opde razoes
para 0 ndo pagamento; (e) o titulo apresentado nao legitima acao
executiva (LF, art. 94, I); (f) o titulo ndo foi protestado, logo nao ha
impontualidade (LF, art. 94, I); (g) ndo ocorrem as hipdteses
previstas no pedido inicial, constantes do art. 94, III, da Lei
Falimentar; (h) o credor é empresario irregular (LF, art. 97, § 1°); (i)
o credor sem domicilio no Brasil ndo providenciou o depdsito da
caucao legal (LF, art. 97, § 2°); (j) o devedor, embora empresario,
nao se sujeita ao decreto falimentar por iniciativa do credor; (1) a
obrigacao do titulo juntado a inicial sujeita-se a condicao ainda nao
realizada ou a termo final ainda nao ocorrido (CC, art. 332); (m) o
titulo tem origem em obrigacao a titulo gratuito (LF, art. 5°, I).

Ao lado das defesas extraidas da pratica empresarial, o devedor
pode suscitar a ocorréncia de uma das formas de extincao das
obrigacoes encontradas no Cddigo Civil. Ha, ainda, as hipdteses de
extincdo do processo sem julgamento do mérito, previstas no Cddigo
de Processo Civil em seu art. 267: (a) indeferimento da peticao
inicial; (b) paralisacao do processo por mais de um ano por
negligéncia da parte; (c) abandono da causa pelo autor; (d)
auséncia de pressupostos de constituicao e desenvolvimento valido e
regular do processo; (e) acolhimento da alegacao de perempcgao,
litispendéncia ou de coisa julgada; (f) auséncia de uma das
condicoes da acao; (g) compromisso arbitral; (h) desisténcia por
parte do autor; (i) acao considerada intransmissivel; (j) confusao
entre autor e réu etc.
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1. UNIDADE E PREVENCAO DO JUIZO
FALIMENTAR

A competéncia falimentar — tanto para a recuperacao judicial
como para a homologacao da recuperacao extrajudicial e a
decretacao da faléncia — se firma no juizo do principal
estabelecimento do devedor ou da filial de empresa que tenha sede
fora do Brasil (art. 3°). Esse juizo € o Unico competente para
conhecer os fatos falimentares.

Afasta a legislacao vigente a antiga regra do art. 7°, § 1°, do
Decreto-Lei n. 7.661/45, que fixava a competéncia em matéria
falimentar, para os ambulantes e empresarios de espetaculos
publicos, do juizo do local onde fossem encontrados. Valverde



explica que essa regra tinha fundamento na presuncao de que tais
classes de pessoas “consigo carregam 0s bens que possuem,
garantia comum dos credores, €, assim, onde estiverem, mais facil
se tornara sua arrecadacao” (1999:1-139).

Com o avango dos meios de mobilidade e de alcance da jurisdicao,
desaparece a preocupacao quanto a custodia dos bens do devedor,
uma vez que, com eficiéncia, torna-se possivel, no momento da
quebra, distintos juizos comunicarem-se visando ao resguardo e a
administracao dos bens susceptiveis de arrecadacao pelo Juizo
falimentar, sendo possivel, ainda, sua remocao, depdsito (LF, art.
112) e venda antecipada (LF, art. 113).

Prevaleceu, portanto, no novo ordenamento, o principio absoluto
da fixacao da competéncia pelo local onde o empresario possuir seu
principal estabelecimento, assim compreendido como o “ponto
central dos negdcios, de onde partem todas as ordens, que
imprimem e regularizam o movimento econémico dos
estabelecimentos produtores” (Miranda Valverde, 1999:1-138).

Aceita a distribuicao, o juizo se torna prevento para qualquer outro
pedido de recuperacao judicial ou de faléncia, relativo ao mesmo
devedor (LF, art. 6°, § 8°).

2. INDIVISIBILIDADE DO JUIZO FALIMENTAR

Ao fixar um domicilio Unico para o empresario, em matéria
falimentar, a lei também o elege como indivisivel para conhecer
todas as agoes sobre bens, interesses e negdcios do falido (LF, art.
76), ressalvando trés hipoteses: (a) causas oriundas da relacao de
trabalho —cujos julgamentos a Carta de 1988 reservou
exclusivamente a Justica do Trabalho (CF, art. 114); (b) causas
fiscais, em respeito ao principio fixado no art. 187 do Cddigo
Tributario Nacional, com a redacao que lhe deu a Lei Complementar
n. 118, de 9 de fevereiro de 2005: “A cobranca judicial do crédito
tributario ndo é sujeita a concurso de credores ou habilitacdo em



faléncia, recuperacao judicial, concordata, inventario ou
arrolamento”; (c) as causas nao reguladas por ela em que o falido
figurar como autor ou litisconsorte ativo.

Além desses trés casos previstos na Lei Falimentar, o sistema
juridico brasileiro excepciona: (a) as causas em que a Unido,
entidade autarquica ou empresa publica forem interessadas, na
condicao de autoras, rés, assistentes ou oponentes, que serao,
obrigatoriamente, processadas e julgadas na Justica Federal (CF, art.
109, I); (b) as agoes relativas a imdveis, cuja competéncia se
determina pela situacao do bem, de forma absoluta (CPC, art. 95);
(c) as acdes que demandarem quantia iliquida, iniciadas antes da
decretacao da faléncia, nas quais o devedor ora falido tenha sido
citado anteriormente a sentenca de quebra (LF, art. 6°, § 1°).

3. UNIVERSALIDADE DO JUIZO FALIMENTAR

A universalidade diz respeito aos credores: todos concorrem ao
mesmo juizo, aplicando-se a eles uma so6 regra, com o que se evita a
ruptura da igualdade de condigdes entre os diversos credores —
negociais ou nao — que sao atraidos pela faléncia. Esse principio
encontra-se fixado expressamente no art. 126 da nova Lei de
Faléncias e é decorréncia da sujeicao de todos os credores ao
decreto falimentar (LF, art. 115), obrigando-os a apresentarem suas
habilitacOes de crédito (LF, arts. 99, IV, e 7°, § 1°).

O Cédigo Tributario Nacional excetuou expressamente o crédito
tributario do concurso de credores.

4. RESUMO DOS CONCEITOS

Cada um desses conceitos pode ser resumido no seguinte quadro:



PRINCIPIO

CONCEITO

EXCECOES ou
PARTICULARIDADE

Unidade

E 0 estabelecido
no art. 3°,
instituindo
somente um juizo
competente para
a declaracao da
faléncia do
devedor e que se
fixa pelo local do
principal
estabelecimento
do devedor.

Se a empresa tem sede fora
do Brasil, competente é o
juizo onde se localiza sua
filial, e se mais de uma, a
principal.




Indivisibilidade

E 0 estabelecido
no art. 76, ao
determinar que o
Juizo falimentar é
competente para
conhecer todas as
acoes sobre bens,
interesses e
negdcios do
falido.

Sao excetuadas pela Lei
Falimentar: (a) causas
oriundas da relacao de
trabalho (b) causas fiscais e
(c) as regubalho; ladas pela
Lei Falimentar em que o
falido figurar como autor ou
litisconsorte ativo.

Sao excetuadas por outras
legislacdes: (a) as causas
em que a Uniao, entidade
autarquica ou empresa
publica forem interessadas,
na condicao de autoras, rés,
assistentes ou oponentes
que serao, obrigatoriamente,
processadas e julgadas na
Justica Federal (CF, art. 109,
I); (b) as acoes relativas a
imdveis, cuja competéncia
se determina pela situacao
do bem, de forma absoluta
(CPC, art. 95); (c) as acoes
que demandarem quantia
iliquida, iniciadas antes da
decretacao da faléncia, nas
quais o devedor ora falido
tenha sido citado
anteriormente a sentenca de
quebra (art. 6°, § 1°).

Universalidade

Ao Juizo
falimentar
passam a

O credor fiscal — art. 187 do
Codigo Tributario Nacional.




concorrer todos
os credores de
um mesmo
devedor comum,
por decorréncia
da formacao da
massa subjetiva
de credores (art.
126).

5. SENTENCA DE QUEBRA

A decisao que decreta a faléncia deve conter os requisitos
essenciais de qualquer sentenca judicial, conforme estabelece o art.
458 do Codigo de Processo Civil: (a) o relatdrio, que contera o nome
das partes, a suma do pedido e da resposta do réu, bem como o
registro das principais ocorréncias havidas no andamento do
processo; (b) os fundamentos, nos quais o juiz analisara as questoes
de fato e de direito e (c) o dispositivo, onde serao resolvidas pelo
magistrado as questoes que as partes lhe submeteram.

Além desses requisitos, comuns a qualquer provimento judicial
dessa natureza, a sentenca falimentar deve conter os elementos
previstos no art. 99, aqui estudados de forma sucinta:

o SINTESE DO PEDIDO, IDENTIFICACAO DO FALIDO E OS NOMES
DOS QUE FOREM A ESSE TEMPO SEUS ADMINISTRADORES. Nem
sempre os documentos juntados nos autos fornecem os dados de
identificacao do falido, o0 nome dos s6cios com responsabilidade
ilimitada e o nome e dados de identificacao dos administradores.
Percebendo a auséncia de tais elementos, o juiz deve diligenciar,
antes da sentenca, requisitando informagdes sobre o registro inicial
e atos posteriores, relativos a empresa devedora, no Orgao de
Registro de Empresas de seu Estado. Esse documento servira para
conhecer nao somente a estrutura social e administrativa da




empresa, como também os locais onde possui estabelecimentos,
facilitando a arrecadacdo, lacracao e comunicacao aos orgaos fiscais
dos locais de atividade.

« TERMO LEGAL DA FALENCIA. O magistrado deve fixar um termo
inicial, ndo podendo retrotrai-lo por mais de noventa dias, contados
do pedido de faléncia, do pedido de recuperacao judicial ou do
primeiro protesto por falta de pagamento, excluindo-se, para esta
finalidade, os protestos que tenham sido cancelados.

Na auséncia de elementos nos autos, o juiz deve diligenciar, antes
da prolacao da sentenca, buscando informacao precisa junto aos
cartorios distribuidores de protesto, que fornecerao, a vista de sua
requisicao, certiddao contendo os registros nao cancelados até aquela
data.

Da correta fixacao do termo legal resultara a ineficacia de atos
praticados pelo devedor, previstos no art. 129, I, IT e III: (a) o
pagamento de dividas nao vencidas realizado pelo devedor dentro
do termo legal, por qualquer meio extintivo do direito de crédito,
ainda que pelo desconto do préprio titulo; (b) o pagamento de
dividas vencidas e exigiveis realizado dentro do termo legal, por
qualquer forma que nao seja a prevista pelo contrato; (c) a
constituicao de direito real de garantia, inclusive a retencao, dentro
do termo legal, tratando-se de divida contraida anteriormente; se os
bens dados em hipoteca forem objeto de outras posteriores, a
massa falida recebera a parte que devia caber ao credor da hipoteca
revogada.

° DETERMINACAO PARA QUE O FALIDO APRESENTE, NO PRAZO
MAXIMO DE CINCO DIAS, RELACAO NOMINAL DOS CREDORES.
Essa listagem, contendo endereco, importancia, natureza e
classificacdo dos respectivos créditos servira para dar celeridade ao
processo de verificacdo de crédito e somente é indispensavel se ja
nao se encontrar nos autos, o que ocorre na hipétese de decretacao
de faléncia incidental a concordata ou recuperacao judicial. A pena
para a nao apresentacao, sem justificativa idonea, no prazo fixado, é
de desobediéncia.



e PRAZO PARA AS HABILITACOES DE CREDITO. O prazo é de
quinze dias (LF, art. 7°, § 1°), e o magistrado deve explicita-lo na
sentenca, levando, com sua publicacao e do edital que se segue,
conhecimento aos credores para que promovam suas habilitacdoes de
crédito. Saliente-se que o juiz ndo fixa prazo, como ocorria na lei
revogada, apenas explicita o prazo legal, que é sempre de quinze
dias.

« SUSPENSAO DE TODAS AS ACOES OU EXECUCOES CONTRA O
FALIDO. Trata-se de um dos efeitos da sentenca de faléncia, que,
para amplo conhecimento dos credores e interessados, deve tornar-
se publica com o decreto falimentar. Somente nao se suspendem as
previstas nos §§ 1° e 2° do art. 6° da Lei Falimentar, quais sejam, as
que demandarem quantia iliquida, acdes de conhecimento
decorrente das relagdes de trabalho, bem como todas aquelas que
nao se sujeitam aos principios da indivisibilidade e da universalidade.

 PROIBICAO DE ALIENACAO OU ONERACAO DE BENS DO
FALIDO. A alienacao, oneracao ou disposicao do bem por qualquer
modo deve submeter-se, preliminarmente, a autorizacao judicial e
do Comité, nos casos em que este estiver constituido. A regra
ressalva os bens cuja venda faca parte das atividades normais do
devedor, se autorizada a continuacao provisoria dos negdcios.

« AUTORIZACAO DA CONTINUACAO PROVISORIA DAS
ATIVIDADES. No interesse da massa e porque a faléncia, “ao
promover o afastamento do devedor de suas atividades, visa
preservar e otimizar a utilizacao produtiva dos bens, ativos e
recursos produtivos” (LF, art. 75), o juiz pode autorizar a
continuacao provisodria do negdcio do falido, na propria sentenca de
quebra (LF, art. 99, XI). Prognostica-se o uso dessa faculdade nos
casos de faléncia incidental a concordata sob o regime da lei anterior
ou a recuperacao judicial, devendo ser raro seu emprego nos
pedidos de faléncia iniciados na forma dos arts. 94 e 105. Contudo,
nao ha vedacao a que o magistrado, antevendo a necessidade de
prosseguimento das atividades empresariais ou a consolidacao de
certos negdcios, permita ao administrador judicial que prossiga com
0s atos necessarios a sobrevida da empresa.



Por todas essas razoes, com a sentenca de quebra, o magistrado
deve pronunciar-se a respeito da continuacao proviséria das
atividades do falido com o administrador judicial ou da lacracao dos
estabelecimentos empresariais (LF, art. 99, XI).

J DETERMINACAO DE DILIGENCIAS NECESSARIAS PARA
SALVAGUARDAR OS INTERESSES DAS PARTES ENVOLVIDAS. A Lei
Falimentar autoriza ao magistrado ordenar a prisao preventiva do
falido ou de seus administradores, quando requerida, com
fundamento em provas da pratica de crime por ela definido. Por se
tratar de crimes de acao publica, o juiz deve, antes de sua decisao,
ouvir o Ministério Publico, devendo-se observar o momento em que
ocorreu a provocacgao judicial: (a) se o requerimento nesse sentido
foi feito por credor requerente da faléncia ou pessoa interveniente
no curso da instrucao, no procedimento pré-falimentar, a
manifestacao do dominus litis deve preceder, necessariamente, a
sentenca de quebra; (b) se o requerimento nesse sentido ocorrer
apos a decretacao da faléncia, o magistrado ouvira o representante
do Parquet e, em seguida, decidira.

Outras medidas de salvaguarda referem-se a conservacao de bens
ou manutencao de contratos de interesse da massa, em respeito aos
principios da celeridade, economia processual (LF, art. 75, § 1°) g,
ainda, atendendo “a unidade, a universalidade do concurso e a
igualdade de tratamento dos credores” (LF, art. 126).

J ANOTACAO DA FALENCIA NO REGISTRO DO DEVEDOR. Com a
sentenca de quebra o juiz ordenara ao Registro Publico de Empresas
que proceda a anotacao da faléncia no registro do devedor, para que
conste a expressao “Falido”, a data da decretacao da faléncia e a
inabilitacao de que trata o art. 102. A partir de entao, o devedor
falido e os socios com responsabilidade ilimitada da sociedade falida
ficam inabilitados para exercer qualquer atividade empresarial,
significando que o Orgao de Registro de Empresa — Junta Comercial
— nao podera arquivar documentos de constituicao ou alteracao de
empresas em que figure como titular ou administrador pessoa
atingida pelo ato de quebra.



e NOMEACAO DO ADMINISTRADOR JUDICIAL. O magistrado
nomeara um administrador judicial, observando: (a) quanto a
qualificacdo, a escolha de pessoa fisica deve recair,
preferencialmente, sobre advogado, economista, administrador de
empresas ou contador; na hipdtese de ser nomeada pessoa juridica,
a escolha recaird, obrigatoriamente, sobre empresa especializada
(LF, art. 21); (b) quanto aos impedimentos, nao podera ser nomeada
(b.1) pessoa que foi destituida nos Ultimos cinco anos, deixou de
prestar contas dentro dos prazos legais ou teve prestacao de contas
desaprovada; (b.2) parente ou afim até o terceiro grau com o
devedor, administradores, controladores ou representantes legais da
falida; (b.3) amigo, inimigo ou dependente das mesmas pessoas
anteriormente mencionadas.

 EXPEDIGAO DE OFICIOS AOS ORGAOS E REPARTIGOES
PUBLICAS E OUTRAS ENTIDADES. O obijetivo € obter informacoes
sobre a existéncia de bens e direitos do falido, podendo, para tanto,
requisitar os elementos que constarem nos cadastros de instituicoes
financeiras, cartorios de imoveis, departamentos de transito,
delegacias da Receita Federal, sociedades por acoes, bolsas de
valores etc.

e CONVOCACAO DA ASSEMBLEIA-GERAL DE CREDORES PARA
CONSTITUICAO DE COMITE DE CREDORES. A lei faculta a iniciativa
de convocacao ao magistrado, no ato de decretacao da faléncia,
oportunidade em que pode, ainda, autorizar a manutencgao de
Comité eventualmente em funcionamento na recuperacao judicial
quando da decretacao da faléncia. A decisao do juiz dependera da
presenca de elementos nos autos que, a seu critério e
fundamentadamente, ensejam a constituicdo do Comité: (a) na
apreciacao de requerimento nesse sentido, por parte de credores, na
fase processual que antecedeu a sentenca de quebra; (b) na
antevisao da complexidade dos atos que seguirao com a verificacao
de créditos e arrecadacao de bens, assim como o prendncio da
existéncia de um grande numero de credores, distribuidos em
distintas classes.



. INTIMA(;AO DO MINISTERIO PUBLICO E COMUNICACAO POR
CARTA AS FAZENDAS PUBLICAS. A expedicdo de cartas & Fazenda
Federal e as de todos os Estados e Municipios em que o devedor
tiver estabelecimento, para que tomem conhecimento da faléncia, é
de rigor, sobretudo diante da nova redacao que a Lei Complementar
n. 118/2005 deu ao Cddigo Tributario Nacional. Aos representantes
legais das Fazendas impoem-se, entre outros, o dever de fiscalizar o
cumprimento do que dispoe o art. 133, § 3°, daquela legislacao, isto
&, 0 respeito ao prazo e as preferéncias ali previstas, bem como
indicar, com precisao e a tempo, os créditos tributarios para efeito da
classificacao no quadro geral de credores, distinguindo os fiscais
prioritarios (LF, art. 83, III) dos fiscais subquirografarios (LF, art. 83,
VII).

A intimacao do Ministério Publico € sempre pessoal, devendo ser-
lhe remetidos os papéis, documentos e livros que estiverem em
cartdrio para que possa, entre outras analises, verificar a ocorréncia
de crime falimentar, promovendo, se for 0 caso, a acao penal ou a
requisicao de abertura de inquérito policial (LF, art. 187).

6. INDENIZACAO

A Lei Falimentar (art. 101) imp0e a condenacgao ao pagamento de
indenizacao daquele que, dolosamente, propor a faléncia de outrem.
A indenizacao somente é cabivel quando comprovado dolo do
requerente de pedido falimentar. O magistrado deve, ao
fundamentar sua decisao, indicar os atos caracterizadores da
conduta dolosa que afastem a presuncao de boa-fé ou de erro
escusavel.

Qual seria a natureza da indenizagao? Atingindo direito a honra
(bom nome empresarial, fama, prestigio, reputacao, estima, decoro,
consideracao, respeito, imagem), havera dano moral, € ndo apenas
este, mas também, de forma cumulativa, dano patrimonial, na



hipdtese de haver repercussao sobre contratos e exercicio da
atividade empresarial.

A simples distribuicao de pedido de faléncia pode acarretar ao
empresario sua inclusao em cadastros de protecao ao crédito,
restringindo ou, mesmo, impossibilitando a atividade negocial.

Qual sera o valor da indenizacao? Na hipotese de abalo de crédito,
a lei ndo estabelece padroes para apuracao do valor indenizatodrio,
devendo o juiz valer-se de arbitramento, atendendo a repercussao
econdmica do dano, a dor experimentada pela vitima e ao grau do
dolo do requerente do pedido.

No que se refere ao dano patrimonial, a prova, a cargo do
prejudicado, devera demonstrar de forma inequivoca as perdas
havidas (lucros cessantes) e a efetividade do dano material.

No sistema da lei revogada, o Recurso Especial n. 214.295-BA (rel.
Min. Salvio de Figueiredo Teixeira, j. em 23-5-2000) assentou que 0
fato de o credor, um banco, nao ter apresentado o titulo de seu
crédito, mas, tdo somente, a escritura publica de emissao de
debéntures por parte da devedora, uma sociedade por acoes, seria
causa suficiente a configuracao da indenizacao. Na auséncia de
documento habil para prova da impontualidade da devedora ou de
qualquer um dos fatos descritos no art. 2° da Lei Falimentar anterior,
o processo foi extinto, sem julgamento do mérito, condenando-se o
autor “a indenizar ao contestante em perdas e danos, cujo guantum
devera ser apurado em liquidacao de sentenca”. No topico
especifico, a sentenca assim argumentou: “Ora, in casu, o
demandante requereu a faléncia da demandada sem instruir a inicial
com o respectivo titulo de crédito e sem prova da impontualidade da
eventual devedora, ou seja, sem a certidao do respectivo protesto.
Assim, manifesto fora o seu dolo em prejudicar ndo sé a requerida,
como, principalmente, o contestante, pois, como se sabe, o dolo é
sempre intencional e nao se pode conceber que o requerente ou
seus procuradores desconhecessem normas explicitas da Lei
Falimentar e que lhes impunham a obrigacao de atendé-las”.

A decisao € de grande interesse porque o contestante mencionado
na sentenca de primeiro grau nao era a sociedade requerida, mas



seu acionista, que, ao utilizar a faculdade prevista no art. 11, § 4°
(da LFA), apresentou oposicao ao pedido, arguindo seu interesse na
qualidade de acionista, conforme se Ié no julgado: “I — Tendo as
instancias ordinarias reconhecido a existéncia de prejuizo pessoal do
acionista da empresa, decorrente de dolo do banco requerente da
faléncia, injustificdvel no caso, em rigor, a exigéncia da agao propria
prevista no artigo 20, § Unico, da Lei de Quebras para a
caracterizacao das perdas e danos ja reconhecidas pelo Judiciario. II
— Afericdo das perdas e danos do prejuizo pessoal do acionista em
liguidacao por artigos”. A nova Lei Falimentar prevé, de forma
expressa, a possibilidade de terceiro prejudicado reclamar
indenizacao dos requerentes que proponham com dolo acao
falimentar, devendo, contudo, fazé-lo em acao propria.

Em relacao ao guantum devido, o acérdao proferido em segunda
instancia e o voto do Ministro Cesar Asfor Rocha entenderam que o
requerente da faléncia somente seria obrigado a pagar qualquer
quantia se, na fase de liquidacao de sentencga, o contestante
demonstrasse a “extensao dos prejuizos que direta e pessoalmente
sofreu em face do pedido falimentar”.

7. RECURSOS

Em matéria de recurso, o legislador foi parcimonioso,
estabelecendo poucos instrumentos recursais no curso do processo
falimentar, conforme se pode verificar no quadro abaixo.

RECURSO DECISAO RECORRIDA ARTIGO

Agravo Decisao que julga impugnacao de crédito | 17
ou divergéncia na lista.




Agravo Decisao que concede a recuperacao 59, § 2°
judicial.

Agravo Decisdo que decreta a faléncia. 100

Apelacao Decisao que julga improcedente pedido 100

de faléncia.
Apelacao Decisao que julga as contas do 154, §
administrador judicial. 5°
Apelacao Decisdo que julga encerrada a faléncia. 156

Apelacao Decisao que julga o pedido de extincao 159, §
das obrigacoes do falido. 5°

Para a sentenca que decreta a faléncia, manteve o legislador o
agravo de instrumento, com o rito marcado pela legislacao
processual civil, podendo ser promovido por credor, devedor,
Ministério Publico ou terceiro prejudicado, sendo possivel referir-se a
todos ou somente a alguns pontos da sentenca. O relator poder3, a
pedido do falido, conceder efeito ativo ao recurso interposto, para
impedir, por exemplo, a apresentagao do falido em juizo para o fim
de assinar o termo de comparecimento (LF, art. 104, I), a remocao
(LF, art. 112) ou a venda de seus bens até decisao do Tribunal, ou,
ainda, para permitir sua auséncia do local onde se processa a
faléncia (LF, art. 104, III).

Outro exemplo: se o pedido é promovido por terceiro que adquiriu
bens no periodo suspeito e se pretende, no agravo de instrumento, a
modificagao do termo legal da faléncia, o relator podera,
motivadamente, suspender a arrecadacao e remocao do bem
alienado, em poder desse terceiro.

Se a sentenca € denegatoria da faléncia, o recurso é o de
apelacao e legitimados estao o devedor, os credores e o Ministério



Publico. Observe-se que o devedor pode ter interesse na decretacao
da faléncia — na hipétese de pedido de autofaléncia — ou, nos
processos em que foi requerido, pretender a fixacao,
complementacao ou levantamento do valor da indenizacao de que
trata o art.101.

Vislumbra-se, ainda, com a sentenca denegatoria da faléncia, o
deferimento do pedido incidental de recuperacao judicial, podendo o
recurso limitar-se aos termos dessa autorizagao.

Os prazos recursais contam-se da intimacao da parte recorrente
(Sumula 25 do STJ).



Capitulo 3

EFEITOS DA SENTENGA DE FALENCIA

EFEITOS SOBRE OS CREDORES
EFEITOS SOBRE A PESSOA DO FALIDO
EFEITOS SOBRE OS BENS DO FALIDO
EFEITOS SOBRE 0S SOCIOS

EFEITOS SOBRE OS CONTRATOS
RESUMO E VISAO GERAL

O |1 IR0 N =

A faléncia produz efeitos de toda ordem, atingindo um feixe
multiforme de negdcios e relagdes juridicas. A extensa
regulamentacdo que a Lei Falimentar da ao tema tem por escopo a
prevaléncia de principios falimentares fundamentais: celeridade,
economia processual, unidade, universalidade do concurso e
igualdade de tratamento dos credores, que emergem dessas regras,
com maior ou menor evidéncia, conforme o objeto de disciplina.

Este capitulo compreende os efeitos da sentenca falimentar sobre
os credores (1); a pessoa do falido (2); os bens do falido (3); os
sdcios (4) e os contratos (5).

1. EFEITOS SOBRE OS CREDORES

Com a faléncia, a situacao juridica do devedor se altera
substancialmente, exigindo a formulacao de regras especiais para a
regéncia do direito dos credores em relacao aos negdcios juridicos



anteriormente firmados, contemplando o diploma falimentar sete
modificacdes ao exercicio desses direitos: suspensao do curso da
prescricao (1.1); suspensao das acoes e execucoes individuais dos
credores (1.2); vencimento antecipado das dividas do devedor (1.3);
formacao da massa de credores (1.4); suspensao do direito de
retencdo (1.5); suspensao da fluéncia de juros (1.6) e direito de
credores de coobrigados solidarios (1.7).

1.1. SUSPENSAO DO CURSO DA PRESCRICAO

Duas regras regulam a matéria prescricional da nova Lei
Falimentar: a que determina a suspensao de seu curso a partir da
decretacdo da faléncia (art. 6°) e a que estabelece o recomeco de
sua fluéncia a partir da data em que transitar em julgado a sentenca
de encerramento da faléncia (art. 157).

A suspensao da prescricao — deixar de correr o prazo ja iniciado
—alcanca, tao somente, as obrigacdes de responsabilidade do
devedor, compreendendo, ainda, na hipdtese de faléncia de
sociedade com sécio de responsabilidade ilimitada, as obrigacoes
desses sdcios. Em relacao as dividas ativas, isto €, aquelas em que o
falido ou os socios da falida com responsabilidade ilimitada figuram
como credores, o prazo fluira normalmente, razao por que o
administrador judicial deve diligenciar, desde logo, promovendo sua
cobranga ou execugao judicial.

Por outro lado, declarada por sentenca a extingao das obrigacoes,
o periodo que antecede o decreto falimentar sera somado ao
periodo que transcorrer a partir da data do transito em julgado da
sentenca de encerramento. Exemplificando: o credor é titular de
titulo com prazo prescricional de cinco anos; na data da faléncia ja
havia transcorrido trés anos; transitada em julgado a sentenca de
encerramento da faléncia, o credor ainda tera dois anos para cobrar
a divida, caso o devedor venha a modificar, nesse periodo e para
melhor, sua situacgao financeira.



Anote-se, por fim, que a suspensao nao alcanca os prazos
decadenciais porque estes nao se interrompem nem se suspendem.

1.2. SUSPENSAO DAS ACOES E EXECUCOES
INDIVIDUAIS DOS CREDORES

Com a formacao da massa falida subjetiva (LF, art. 115) — o
concurso de todos os credores do falido — segue-se a suspensao de
suas acoes e execugoes individuais (LF, art. 6°). Isso porque decorre
do primeiro fato — todos os credores devem concorrer a um so juizo
para receber seus créditos — a vedacao a que cada um
individualmente receba seu crédito em outro juizo.

Por essa razao, a Lei Falimentar determina que as agdes que
venham a ser propostas contra o devedor falido deverao ser
comunicadas ao Juizo da faléncia, obrigacao que se impoe tanto ao
magistrado que receber a peticao inicial como ao devedor, tao logo
receba o mandado citatdrio (art. 6°, § 6°).

Algumas acoes individuais, entretanto, nao serao suspensas em
razao de o crédito nelas discutido ndo ter alcancado a liquidez
necessaria para integrar a massa de credores, como decorre dos §§
1° e 2° do art. 6° da Lei Falimentar: (a) as acoes em que o credor
demandar quantia iliquida; (b) as acoes relativas a créditos oriundos
de natureza trabalhista, até sua apuracao em sentenca no Juizo
Trabalhista.

A lei anterior excetuava, ainda, por razoes de economia
processual, as execucoes individuais dos credores do falido e dos
sdcios com responsabilidade ilimitada, nas quais os bens penhorados
se achassem em praga, com dia definitivo para arrematacao (LFA,
art. 24). A nova Lei Falimentar é omissa a esse respeito, mas o
fundamento inspirador da norma permanece e deve nortear o
magistrado da execucao na decisao de manter a hasta, atendendo a
celeridade e a economia processual, principios abracados
expressamente pela nova legislacao (art. 75, paragrafo uUnico).



Portanto, as execugdes individuais dos credores da falida ou de
seus sdcios solidarios, anteriores a quebra, quando os bens ja se
encontram em praca com dia definitivo para a arrematacao, nao sao
atraidas ao Juizo indivisivel da faléncia, como também nao incide
sobre elas o efeito da suspensao, mas o administrador judicial sera
intimado para acompanhar a tramitacao, sob pena de nulidade do
processo (art. 76), cuidando para que o numerario apurado venha a
juntar-se aos depodsitos bancarios eventualmente realizados a esse
tempo.

1.3. VENCIMENTO ANTECIPADO DAS DIVIDAS

Com a faléncia vencem-se antecipadamente as dividas do falido e
as de seus sdcios com responsabilidade ilimitada (LF, art. 77),
situacao que nao traz qualquer novidade, tratando-se de regra
antiga, prevista nas Leis Falimentares anteriores (Dec. n. 2.024/08 e
Dec.-Lei n. 7.661/45) e no Cddigo Civil de 1916 (art. 954).

De modo harmonico, o atual Cdédigo Civil assinala: “Ao credor
assistira o direito de cobrar a divida antes de vencido o prazo
estipulado no contrato ou marcado neste Cédigo: I — no caso de
faléncia do devedor, ou de concurso de credores” (art. 333).

Segundo Clovis Bevilaqua (1975:2-89), “a razao pela qual o credor
nao tem que esperar o termo do vencimento da divida, quando se
abre concurso creditdrio, é que este importa em execucao geral do
devedor, cuja insuficiéncia econdmica se patenteia na execucao, que
lhe mova algum dos seus credores. Dada essa insuficiéncia do ativo,
todos os credores se relinem para apurar as preferéncias, acaso
existentes, e dividir, entre si, 0 acervo dos bens do insolvente”.

A lei, ao estabelecer o vencimento antecipado quando se abre
concurso de credores, visa a equidade: apreendidos todos os bens
do devedor para pagamento somente de credores que detivessem
titulos ja vencidos, resultaria prejuizo aos portadores de titulos
representativos de dividas nao vencidas, que ficariam a aguardar o



termo inserto em seus titulos, sujeitando-se as eventuais sobras que
ainda existissem a época de sua ocorréncia.

O vencimento antecipado, entretanto, poderia beneficiar alguns
credores, que, com a reducao do termo de vencimento, se
locupletariam de juros calculados para prazo maior que o existente,
entre a data da emissao do titulo e a da quebra.

A paridade no tratamento dos credores, pretendida pela lei, seria,
nesse caso, quebrada pelo beneficio a favor do credor cuja divida
nao se encontrava vencida na data da faléncia. Prevendo essas
situagoes, a lei estipulou que, com o vencimento antecipado da
divida, sejam abatidos, de forma proporcional, os juros —
contratados ou, na sua auséncia, os juros legais.

Com o mesmo espirito — pars conditio creditorum — a lei
determina a conversao em moeda nacional, pelo cambio do dia em
que for declarada a faléncia, aos contratos firmados em moeda
estrangeira.

O texto legal é claro, convindo, contudo, estabelecer, desde logo,
alguns aspectos relacionados a moeda estrangeira e aos efeitos da
faléncia sobre esses contratos:

a) A conversao em reais dar-se-a pelo valor do cambio fixado
oficialmente pelo Banco Central, na data da decretacao da faléncia;
nao havendo preco nesse dia, a conversao dar-se-a no primeiro dia
de cotacao apos essa data.

b) Conforme jurisprudéncia anterior a vigéncia da nova Lei
Falimentar, cujos fundamentos conservam aplicabilidade, a

conversao nao aproveital aos fiadores e garantidores do falido,
contra os quais se operara pelo cambio do dia do efetivo

pagamento%. Se o fiador ou o garantidor pagarem o t|'tulo§ nas
condicdes acima (pela conversao na data do pagamento), em valor
maior do que aquele que pode ser habilitado na faléncia (conversao
na data do decreto falimentar), somente poderao sub-rogar-se
contra o devedor principal falido até o limite do valor correspondente
a conversao na data da faléncia. Essa conclusao lanca luz a

interpretacao que se deve dar a regra do art. 128 da Lei Falimentar,



devendo-se entender que “as quantias devidas” referem-se a
situacdo individual de cada coobrigado, que nem sempre recebera o
quanto pagou, mas aquilo que lhe for autorizado pela regra
falimentar.

c) Os créditos decorrentes da conversao em moeda nacional,
como todos os demais créditos na faléncia, sujeitam-se a corregao

monetaria, havendo entendimento sumular? a respeito.

1.4. FORMACAO DA MASSA DE CREDORES

Desde a decretacao da faléncia, todos os credores comuns do
devedor falido e dos sécios com responsabilidade ilimitada obrigam-
se a comparecer por peticao dirigida ao juiz competente e concorrer
em um mesmo quadro geral, de acordo com a classificacao que seu
crédito comportar (LF, arts. 115 e 7°, § 1°). Para tanto, cada um,
individualmente, deve ir ao Juizo falimentar por meio de
requerimento em que conste seu nome, seu endereco e endereco
em que recebera comunicacao de qualquer ato do processo,
indicando o valor do crédito, atualizado até a data da decretacao da
faléncia, sua classificacao e a origem da operagao, juntando os
documentos de que dispuser ou provas que pretende produzir (LF,
art. 9°). Esse requerimento deve ser dirigido ao Juizo da faléncia
dentro do prazo de quinze dias, contados a partir da publicacao do
edital que da publicidade a decretacao da faléncia (LF, arts. 99,
paragrafo Unico, e 7°, § 1°).

Alguns credores, entretanto, nao participam dessa massa subjetiva
de credores, conforme se vera adiante.

A regra da universalidade dos credores — negociais ou nao—
concorrerem ao Juizo da faléncia comporta excecoes. Ha créditos
que nao podem ser exigidos na faléncia: (a) as obrigacoes a titulo
gratuito (LF, art. 5°, I); (b) as despesas que os credores
individualmente fizerem para tomar parte na faléncia, salvo custas
judiciais em litigio com o devedor (LF, art. 5°, II).



O direito anterior arrolava, ainda, as penas pecuniarias por
infracao das leis penais e administrativas e as prestagoes
alimenticias, consideradas estas Ultimas obrigacdes personalissimas.
Atualmente, as primeiras concorrem na classe de créditos
subquirografarios (LF, art. 83, VII), nao fazendo, a nova lei, qualquer
referéncia as Ultimas.

Ignoram-se as razoes pelas quais o legislador afastou-se da
solucao histdrica que imputava como pessoal a divida decorrente de
infragcdes administrativas e penais. A nova disposicao legal encontra
resisténcia na propria intransmissibilidade do crédito assim
constituido, lembrando José Araldo da Costa Telles (2004:135) que,
“como pena, embora signifique, em verdade, indenizacao por dano
presuntivamente causado, nao pode ultrapassar a figura do
transgressor. E acabaria recaindo sobre os credores se fosse
admitida na faléncia”.

Afastado o Unico fundamento que amparava a identidade de
tratamento entre os mencionados créditos, nao ha como impedir, na
faléncia, a habilitacdo do credor por pensao alimenticia. A aplicacao
da regra geral prevista no art. 126 (“Nas relagdes patrimoniais nao
reguladas expressamente nesta Lei, o juiz decidira o caso atendendo
a unidade, a universalidade de credores e a igualdade de tratamento
de credores, observado o disposto no art. 75 desta Lei”) parece ser
suficiente a justificar a nova postura diante desses credores,
observando-se, contudo: (a) a classificacao atendera, em respeito a
paridade dos credores, a mesma classificacdao das penas pecuniarias;
(b) a admissao na faléncia somente se dara quanto aos valores até
entdo devidos pelo empresario individual, ora em estado falimentar,
se a ele nao restar, com o decreto falimentar, bens suficientes ao seu
proprio sustento. Dispondo o devedor de outros bens ndo
arrecadaveis na faléncia (como, p. ex., salarios ou pensoes de
funcionarios publicos), responde pessoalmente pela divida, liberando
a massa falida desses pagamentos; (c) em relacdo as prestacoes
alimenticias vencidas apds o decreto falimentar, a massa nao mais
responde, cabendo ao devedor, empresario individual falido,
demonstrar a mudanca de sua situacao financeira ao juiz



competente, reclamando por exoneracao, reducao ou majoracao do
encargo.

Veja-se cada uma das excegoes a regra:

a) Credores nao concorrentes a faléncia — obrigacoes
a titulo gratuito

Obrigacoes a titulo gratuito sdo aquelas em que o devedor
outorga beneficios ou enriquecimento patrimonial a alguém, sem
obter qualquer contraprestacao. A Lei Falimentar (art. 5°, I) declara
inexigiveis somente as ainda nao cumpridas. As que foram
cumpridas ha menos de dois anos sao ineficazes em relacao a massa
falida (art. 129, IV) e serao arrecadadas pelo administrador judicial.
As consumadas ha mais tempo incorporaram-se ao patriménio do
donatario e constituem fatos indiferentes a faléncia.

O Cddigo Civil (art. 540), ao tratar do contrato de doacao,
menciona trés espécies: (a) a doacgao feita em contemplagao do
merecimento do donatario; (b) a doacao remuneratdria e (c) a
doacao gravada. Somente a primeira mantém o carater de
liberalidade, uma vez que as duas outras somente sao consideradas
gratuitas no excedente ao valor dos servicos remuneratérios ou ao
encargo imposto, podendo, a contrario senso, ser habilitadas na
faléncia, na parte ndao excedente.

b) Credores ndao concorrentes a faléncia — despesas
que os credores fizerem individualmente para tomar
parte na faléncia

As despesas que os credores fizerem para tomar parte na faléncia
nao sao dividas exigiveis no concurso de credores, abrindo,
entretanto, a Lei de Faléncias, excec¢bes, permitindo a habilitacao:
(a) as custas judiciais decorrentes de litigios com o devedor (art. 5°,
IT), entre as quais se incluem as pagas pelo credor que promoveu a
faléncia e as que forem pagas durante seu curso (art. 84, III); (b) as
quantias fornecidas a massa pelos credores (art. 84, II); (c) as
custas judiciais relativas as acoes e execucdes em que a massa for
vencida (art. 84, 1IV); (d) os honorarios advocaticios em pedido de



restituicao contestado, vencido pelo reclamante (art. 88, paragrafo
unico).

Somente sao consideradas nao concorrentes as despesas que o
credor fizer para tomar parte no processo falimentar, como, por
exemplo, pagamento de honorarios a seu advogado e custas da
habilitacao de crédito; despesas de pedido de restituicao nao
contestado etc.

c) Credor que nao dispoe do titulo de seu crédito

As hipdteses acima nao se confundem com aquela na qual o
credor concorrente ndo possua, quando do decreto falimentar, titulo
por quantia liquida que justifique sua condicao junto a
universalidade de credores, o que pode ocorrer em situagoes em que
o credor, no prazo do edital de chamamento, encontra-se em litigio,
em juizo diverso, visando obter tutela ainda iliqguida — indenizagao,
pagamento de salarios etc.

Até a decisao definitiva no processo comum ou trabalhista, o
credor € apenas litigante por quantia iliquida, por coisa certa,
prestacao ou abstencao de fato. Somente depois de apurado o valor
de seu crédito é que podera integrar o quadro geral de credores.
Nesse caso, para resguardo de seu direito e garantia do respeito a
ordem de pagamento, deve apresentar requerimento e justificar a
nao juntada de titulo definitivo, solicitando a reserva de seu crédito
(LF, art. 10, § 4°).

1.5. SUSPENSAO DO DIREITO DE RETENCAO

Com a faléncia esta suspenso o direito de retencao, devendo a
coisa retida ser arrecadada pela massa (LF, art. 116, I).

Direito de retencado é a guarda de coisa alheia em garantia
enquanto nao satisfeita, a favor daquele que a retém, obrigacao
licita prevista na lei ou em contrato. No Cddigo Civil encontramos
varios exemplos de direito de retencao: (a) o direito do depositario



de reter o depdsito nas situacoes que relaciona (CC, art. 644); (b) o
direito do comissario sobre os bens e valores em seu poder em
virtude da comissao, para reembolso das despesas feitas, bem como
para recebimento das comissdes devidas (CC, art. 708); (c) o
transportador em relacdo a bagagem de passageiro e outros objetos
pessoais deste, para garantia do pagamento do valor da passagem
(CC, art. 742); (d) o possuidor de boa-fé em relacdao as benfeitorias
necessarias e Uteis (CC, art. 1.219); (e) o credor pignoraticio sobre a
coisa empenhada para indenizacao das despesas que tiver feito (CC,
art. 1.433, II); (f) o credor anticrético no tocante ao imdvel dado em
garantia (CC, art. 1.507, § 2°).

O credor que, por forca de exercicio do direito de retencao,
mantiver em seu poder coisa sujeita a arrecadacao devera, a partir
da decretacao da faléncia, entrega-la ao administrador judicial,
podendo habilitar seu crédito junto a massa, na classe dos créditos
com privilégio especial (LF, art. 83, 1V, ¢).

1.6. SUSPENSAO DA FLUENCIA DE JUROS

A faléncia suspende a fluéncia de juros a partir da decretacao (LF,
art. 124). No momento da liquidacao, contudo, se o ativo comportar,
inclusive realizado o pagamento dos credores subordinados, os juros
poderao ser pagos a todos os credores, integral ou
proporcionalmente, por rateio, em cada classe.

Refere-se a lei aos juros contratados ou legais que incidiriam apos
a sentenca de quebra. Os juros até a data da faléncia ja estarao
calculados na inclusa@o dos créditos habilitados.

A essa regra a lei apresenta a excecao prevista no paragrafo
Unico: “...0s juros das debéntures e dos créditos com garantia
real...” terao seu pagamento subordinado exclusivamente ao
“produto dos bens que constituem a garantia”.

As excecOes somente tém aplicacao apds paga a classe
imediatamente superior, a dos credores derivados da legislacao do



trabalho (LF, art. 83, I). A precedéncia do crédito trabalhista
inviabiliza o recebimento dos valores referentes a divida principal e
aos juros do credor com direito real de garantia, sem que primeiro
sejam satisfeitos os credores laborais. Se, entretanto, pagos os
credores trabalhistas e os extraconcursais (LF, art. 84), nada obsta
que, restando garantias, sejam estas atribuidas exclusivamente aos
credores com garantia real.

Outra observacao que deve ser mencionada refere-se a expressao
“debéntures”, restrita aquelas emitidas com garantia real e nao as
outras espécies (debéntures com garantias flutuantes; debéntures
sem garantia e debéntures subordinadas).

1.7. DIREITO DE CREDORES DE
COOBRIGADOS SOLIDARIOS

Os arts. 127 e 128 da nova Lei Falimentar regulam a situagao de
credor admitido no concurso de duas ou mais faléncias por divida
solidaria de seus devedores agora falidos, disciplinando o montante
que a esse credor sera permitido habilitar em cada massa falida.

A hipétese de existéncia de uma Unica divida com multiplos
devedores nao é tao incomum, podendo ser formulado o exemplo de
aval concedido a sociedade falida por pessoas que também foram
declaradas falidas, no mesmo processo ou em acgoes falimentares
distintas. O credor detém titulo que pode ser exercido contra a
sociedade empresaria e contra os avalistas do titulo.

Recebendo parcialmente o crédito em cada uma das massas
falidas, o valor sera anotado no titulo pelos administradores judiciais
respectivos, cabendo ao credor a obrigacao de comunicar em cada
Juizo falimentar o quanto ja recebido.

Se o credor ficar integralmente satisfeito por uma ou algumas
massas coobrigadas, as massas que pagaram terao direito de
regresso em relacao as demais, de forma proporcional, considerando



Seu encargo e o0 que pagou a mais. Recebendo mais do que |he era
devido, o credor deve, espontaneamente, devolver o valor as
massas, na mesma proporcao.

Na hipdtese de omissao do credor em comunicar o integral
recebimento de seu crédito, agindo maliciosamente e recebendo
mais do que o devido, ficara obrigado a restituir em dobro a quantia
recebida, acrescida de juros legais (LF, art. 152).

A Lei Falimentar ressalva a hipdtese de uma das massas ser
garantidora de outra, estabelecendo o respeito a ordem das
obrigacoes (art. 127, § 4°). E o que ocorre, por exemplo, na emissao
de uma nota promissoria, circulando e possuindo dois outros
endossantes, além do sacador. O Ultimo endossante C exercera o
direito de ser ressarcido por B ou por A, e este, por sua vez,
somente podera valer-se contra o sacador A. Sendo todos falidos e
tendo o credor por divida solidaria, D (portador do titulo), habilitado
o valor integral em todas as massas, recebendo integralmente o
débito, em cotas pagas por algumas massas devedoras ou por uma
delas, o direito de regresso de umas para com as outras massas
respeitara a posicao do garantidor, na ordem que o titulo Ihes
confere.

Deve-se atentar, ainda, para o fato de que nem sempre a
responsabilidade das massas € idéntica, podendo haver massas
solidarias devedoras por valores distintos.

A Ultima situacao, contemplada pelo art. 128, trata de coobrigado
solvente, garante do devedor ou dos socios com responsabilidade
ilimitada, permitindo-lhe a habilitacao das “quantias pagas ou
devidas, se o credor ndo se habilitar no prazo legal”. Seu direito é de
sub-rogacao dos direitos do credor que dele recebeu o crédito.

Observa-se, contudo, que o devedor solvente que desembolsar
quantias superiores ou nao admitidas na faléncia, ficara limitado, em
sua habilitacao, ao montante admitido pela Lei Falimentar.

2. EFEITOS SOBRE A PESSOA DO FALIDO



O empresario individual falido, os sdcios com responsabilidade
ilimitada e os administradores e controladores da sociedade
empresarial falida sujeitam-se, pessoalmente, com maior ou menor
intensidade, a certas restricdes e obrigacdes que, descumpridas,
podem acarretar sangoes de ordem administrativa, processual ou
criminal. Em outra esfera, de protecao e respeito ao principio do
devido processo legal, algumas formalidades essenciais, destinadas
a defesa da drbita patrimonial do falido, sdo expressamente
indicadas na legislacao, e seu desrespeito pode conduzir a nulidade
do ato em que se manifestaria o exercicio daqueles direitos.
RestricOes, obrigacoes, sancoes e direitos do falido é a matéria de
que cuidam os arts. 6°, § 6°, II, 25, 99, III, 102, 104.

2.1. RESTRIC&ES}MPOSTAS AO FALIDO —
LIMITACOES DE DIREITO

A decretacao da faléncia implica limitacao temporaria, restrita ao
periodo falimentar, de determinados direitos:

a) a livre administracao e disponibilidade de seus bens (LF, art.
103);

b) a legitimatio ad causam para as acoes sobre os bens da massa
(LF, art. 76, paragrafo Unico);

C) ao exercicio da tutela e da curatela (CC, arts. 1.735, I, e 1.774);
d) ao exercicio de qualquer atividade empresarial (LF, art. 102);

e) ao exercicio da profissao de corretor de seguros (art. 3°, d, da
Lei n. 4.594/1964);

f) ao exercicio da profissao de corretor de navios (art. 20 do Dec.
n. 20.881, de 30-12-1931);

g) ao exercicio da profissao de leiloeiro (art. 3°, ¢, do Dec. n.
21.981, de 19-10-1932);

h) ao de sigilo de seus livros e da sua correspondéncia, o que for
de interesse da massa (LF, arts. 22, III, d, e 104, II).



Na hipotese de condenacao por crime falimentar, dependendo dos
efeitos considerados na sentenca criminal, as restricbes pessoais
podem perdurar por tempo além do periodo falimentar, impedindo o
devedor, até sua extingdo, de exercer algumas outras atividades, tais
como:

a) empresario, administrador ou fiéis de armazéns-gerais (art. 1°,
§ 5°, do Dec. n. 1.102, de 1903);

b) exercicio de mandato, de gestao de negdcios ou das funcoes de
gerente, membro do conselho de administracao ou de diretoria de
qualquer sociedade empresarial (art. 35, II, da Lei n. 8.934/94 c¢/c
os arts. 147, § 1°, da Lei n. 6.404/76 e 181 da Lei Falimentar).

2.2. OBRIGAGOES IMPOSTAS AO FALIDO

Estabelece o art. 104 da Lei de Faléncias que a decretacdo da
quebra impde ao devedor falido obrigacoes e restricoes de natureza
pessoal. Entre as obrigacdes encontram-se as de: entregar bens,
livros, papéis e relacao de credores (LF, art. 104, II, V, XI); fazer,
visando ao bom e agil andamento do processo falimentar (LF, art.
104, I, 1V, VI, VII, VIII, IX, X, XII) e abster-se de ato consistente
em nao se ausentar do domicilio falimentar (art. 104, III).

a) Obrigacoes consistentes em entrega

Logo apds a abertura da faléncia, o falido — empresario individual
ou sociedade empresaria — obriga-se a entrega de bens e
documentos relativos a empresa, depositando seus livros
obrigatdrios no ato de assinatura do termo de comparecimento e de
declaragoes iniciais (LF, art. 104, I e II). Num segundo momento,
devera providenciar a entrega, sem demora, de todos os bens,
livros, papéis e documentos ao administrador judicial e, finalmente,
no prazo fixado pelo juiz, apresentara a relagao de seus credores
(LF, art. 104, XI).

Dos dispositivos mencionados verifica-se que sao trés os
momentos discriminados pela lei para que o falido ou inventariante,



quando se tratar de pessoa natural, e os administradores, gerentes,
diretores ou liquidante da pessoa juridica falida, cumpram as
obrigacoes impostas: (a) o do comparecimento para a assinatura do
termo e declaracoes perante o juiz da faléncia; (b) o da entrega,
sem demora, de outros documentos e bens; (¢) o da entrega da
relacao dos credores, quando determinado.

O primeiro momento € aquele marcado pela ciéncia do devedor,
ocasiao em que deve, espontaneamente, comparecer ao cartorio
para declarar quais foram as causas da faléncia e outras informagoes
pertinentes. Nesse dia deve depositar os livros obrigatorios.
Normalmente, o mandado de intimacao da sentenca declaratoria
menciona essa obrigacao e, nao raras vezes, traz determinado o dia
e a hora para o comparecimento do falido.

Livros obrigatdrios sao aqueles exigidos pela legislacao mercantil,
podendo ser classificados em: (a) obrigatério comum a todos os
empresarios — o diario (CC, art. 1.180) e (b) obrigatdrios especiais,
cujo numero varia de acordo com o objeto da atividade empresarial
(veja quadro nas p. 189-190).

Assim, no minimo, o livro diario sera exigido quando do
comparecimento do falido. A lei utiliza-se da expressao no plural “os
seus livros obrigatorios”, caracterizando tratar-se de todos os livros
obrigatorios de que o falido dispuser, € ndo apenas o que se
encontra aberto e em uso naquele momento. O falido pode possuir
os livros diarios e outros numerados sequencialmente (1, 2, 3, 4
etc.), dependendo da extensao de seus negdcios, €, nesse caso,
deve apresentar todos os que estiverem disponiveis, facilitando a
arrecadacao de bens e o conhecimento de suas principais atividades
ao longo do exercicio de sua empresa. A importancia desse fato € de
meridiana clareza: a escrituracao pode nao apenas indicar aquisicoes
de bens realizadas ha anos, escrituradas em livros ja encerrados,
como, 0 que muitas vezes ocorre, descrever contratos ainda em vias
de execucao.

A regularizacao dos livros depende de sua autenticacao em uma
unidade da Junta Comercial (CC, art. 1.181). Esse ato oficial (art. 39
da Lei n. 8.934/94), somado ao preenchimento regular, na forma



exigida (CC, arts. 1.183 e s.), da aos livros o valor de prova
documental (CPC, art. 379).

O 6rgao de Registro de Empresas — Junta Comercial — pode, em
cada Estado da Federacao, fornecer, a qualquer momento, certidao a
respeito dos livros que se encontram registrados em nome dos
empresarios regulares. A auséncia de autenticacao torna
imprestavel, para efeito de prova, todo langamento transcrito.

Deixando o empresario de apresentar os livros obrigatérios—
exemplos: diario, duplicatas, registro de acoes, registro de partes
beneficiarias, atas da assembleia geral das sociedades por acoes,
reunidoes do Conselho de Administracao e outros—, o juiz pode
determinar-lhes a apreensao (CC, art. 1.192), sujeitando-se o
devedor as penas do crime comum de desobediéncia (LF, art. 104,
paragrafo unico). Neste caso, 0 magistrado deve encaminhar os
autos para conhecimento do Orgao do Ministério Publico (LF, art.
187).

Se, entretanto, os registros da Junta Comercial apontam para o
nao registro de livros, nao ha como aplicar ao falido a sancao de
desobediéncia, pois nao se pode exigir sejam apresentados
documentos que nao possuem existéncia legal; contudo isso pode
caracterizar distinto crime falimentar (LF, art. 178).

Num segundo momento, marcado pela necessaria agilidade da
expressao “sem demora” (LF, art. 104, V), o devedor deve trazer
todos os demais livros de que dispuser: os facultativos, também
chamados auxiliares, e os livros fiscais.

O drgao de Registro de Empresas — Junta Comercial — disp0e,
em seu banco de dados, de informagdes sobre os livros facultativos
levados a registro. Em relacao aos livros fiscais, o juiz pode, ainda,
realizar busca junto aos 6rgaos da Secretaria da Fazenda Estadual e
do Ministério da Fazenda.

O terceiro momento refere-se a relacao de credores que deve ser
apresentada pelo falido, no prazo fixado pelo juiz (art. 104, XI). Esse
prazo, corretamente fixado em cinco dias pela Lei Falimentar (art.
94, III), contados da data da ciéncia do falido, nao pode ser superior
porgue o ato nao envolve qualquer dificuldade, considerando que os



dados devem constar da regular escrituracao obrigatoria de todo
empresario, que, independentemente do evento falimentar, obriga-
se a conserva-la em boa guarda, enquanto nao prescritas as acoes
que lhe possam ser relativas (CC, art. 1.194).

b) Obrigacoes consistentes em fazer

O processo falimentar possui natureza mista, envolvendo atos de
administracao; atos processuais em acoes de natureza diversa; atos
de arrecadacao, conservacao, avaliacao e venda de bens; atos
declaratorios de verificacao de créditos; atos de fiscalizacao, de
execucao, de decisao sobre contratos pendentes etc. Dependendo
da complexidade dos contratos firmados e da extensao dos negdcios
do falido, o trabalho exige frequente assessoria e consulta por parte
do administrador judicial, do Ministério Publico, do juiz e dos
credores aos antigos administradores da empresa falida.

A Lei Falimentar arrola oito atos impostos ao devedor falido (art.
104, I, 1V, VI, VII, VIII, IX, X, XII) que ensejam sua intervencao
pessoal, consistindo em comparecer para declaragoes iniciais, estar
presente aos atos falimentares, prestar informacoes, auxiliar o
administrador judicial, examinar declaracoes de crédito, assistir ao
exame de livros e manifestar-se nos autos sempre que for
determinado pelo juiz.

A declaracdo perante o Juizo falimentar deve ser prestada tao logo
o falido — empresario individual ou inventariante, se espdlio, ou, no
caso de sociedades, os sdcios com poderes gerenciais, ou, em se
tratando de sociedade em liquidacdo, os socios liqguidantes—tome
conhecimento da sentenca declaratoria de faléncia, sob pena de
responder por crime de desobediéncia.

As exigéncias de colaboracao do falido aos atos de administragao
e verificacao dos créditos decorrem da necessidade de dar agilidade
a apuracao falimentar, no interesse de toda a massa de credores,
que, submetida ao processo de execucao coletiva, nao pode ver-se
ainda mais sobrecarregada pelo descaso e negligéncia do falido ou
dos administradores da sociedade falida. Sua auséncia ou omissao
no cumprimento dos deveres onera a administracao da faléncia, seja
na arrecadacao dos bens onde quer que se encontrem, seja na



correta configuragao do quadro geral de credores, bem como na
defesa dos interesses da massa falida nos procedimentos em que
esta se encontre em litigio. A morosidade na busca de bens
arrecadaveis, de provas e de elementos que apurem as causas
falimentares implica dilacao injustificada dos atos falimentares, com
grave prejuizo, nao somente a comunidade de credores, mas
também a estabilidade do crédito publico e no que respeita ao custo
do processo judicial, envolvendo recursos publicos que ficam
comprometidos com o pagamento dos profissionais da Justica e na
ampliacao de verbas para o atendimento da demanda.

Decorre dessa extensa lista exemplificativa de atribuicoes a
imposicao da Lei Falimentar em determinar que o falido se faca
presente a todos os atos da faléncia (art. 104, 1IV).

c) Obrigacao consistente em abstencao de ato

Visando ao agil processamento da faléncia, encontra-se outra
ordem de restricao pessoal, a de nao se ausentar do lugar da
faléncia, sem motivo justo e comunicacao expressa ao juiz, e sem
deixar procurador (LF, art. 104, III). Essa restricao € imposta ao
falido empresario individual, ou, nas sociedades, aos socios-gerentes
ou aos socios liquidantes. Para deixar os limites do territorio

jurisdicional do juiz competente, essas pessoas devem solicitar?
autorizacao, mediante peticao escrita, justificando sua necessidade.
Em decorréncia das obrigacoes impostas para com o administrador
judicial, credores e membro do Ministério Publico, afigura-se
indispensavel a manifestacao destes sobre o pedido antes de
proferido o despacho de autorizacao.

2.3. DIREITOS ATRIBUIDOS AO FALIDO

O falido dispde de instrumentos para a defesa de seus interesses
na faléncia, entre os quais se destacam os expressamente indicados
na Lei Falimentar: (a) apresentar impugnacao contra a relacao de
credores (art. 8°); (b) participar da assembleia geral de credores,



sem direito a voto (art. 43); (¢) manifestar-se nos autos de
restituicao (art. 87, § 1°); (d) requerer o levantamento de sua
inabilitacdo para a atividade empresarial (art. 102, paragrafo Unico);
(e) fiscalizar a administracao da massa (art. 103, paragrafo Unico);
(f) requerer providéncias conservatorias de seus direitos ou dos bens
arrecadados (art. 103, paragrafo Unico); (g) intervir como assistente,
NOS processos em que a massa seja parte ou interessada, e interpor
0S recursos cabiveis (art. 103, paragrafo Unico); (h) acompanhar a
arrecadacao e a avaliacao (art. 108, § 2°); (i) receber o saldo, se
houver, apds pagos todos os credores (art. 153); (j) requerer a
extincao de suas obrigacoes (art. 159).

3. EFEITOS SOBRE OS BENS DO FALIDO

3.1. O DESAPOSSAMENTO

Com a declaracao de faléncia, o empresario é desapossado de
todos os seus bens e direitos, os quais, a partir da publicacao da
sentenca, devem ser arrecadados para formacao da massa objetiva.
Esse desapossamento nao significa perda do direito de propriedade,
mas privacgao da livre administracao e disponibilidade, que persistira
até o pagamento de todos os credores e o encerramento da faléncia,
ou eventual decisao de recurso que modifique o estado do devedor.

A apreensao dos bens também pode ocorrer em momento anterior
a sentenca declaratéria, como medida assecuratoria, havendo
fundado receio de dano irreparavel ou de dificil reparacao, no curso
da instrucdo do procedimento pré-falimentar, sobretudo nas
hipdteses em que ficar configurada a pratica de atos de dilapidacao
do ativo, do estabelecimento empresarial ou de bens de seu
patrimonio.

Como em toda execucao, o desapossamento dos bens do falido se
situa na aplicacao da teoria da responsabilidade patrimonial,



insculpida no art. 591 do Cddigo de Processo Civil: O devedor
responde, para o cumprimento de suas obrigagoes, com todos os
seus bens presentes e futuros, salvo as restricoes estabelecidas em
lei”.

A partir desse conceito, afasta-se o nosso Direito de teorias
histdricas que entendiam decorrer o desapossamento dos bens da
incapacidade do devedor ou de sua morte civil, da presuncao da
fraude, transferéncia de propriedade, entre outras.

Para melhor compreender o desapossamento no processo
falimentar, deve-se ter em mente que o falido apenas perde a livre
administracao dos bens de seu patrimonio, mas nao sua titularidade,
decorrendo desse entendimento o direito de fiscalizar a
administracao da massa, de requerer providéncias conservatodrias
dos bens arrecadados e o que for em beneficio de seus direitos e
interesses, podendo intervir, como assistente, nos processos em que
a massa seja parte ou interessada, e interpor os recursos cabiveis.

Encerrado o processo falimentar, o falido gozara dos mesmos
direitos de que dispunha anteriormente, desde que extintas suas
obrigacOes. Trata-se, portanto, de um estado juridico transitorio.

O desapossamento compreende todos os bens do falido, seja ele
empresario individual ou sociedade empresaria. Com o
desapossamento, perde o devedor o direito de administrar os seus
bens e deles dispor, atribuindo-se esse encargo ao depositario
nomeado pelo juiz — no caso de decretacao de medida
assecuratdria antes do decreto falimentar — ou ao administrador
judicial, depois da decretacao da faléncia.

3.2. IMPENHORABILIDADE E PATRIMONIO DE
AFETACAO

Sao previstas excegoes ao desapossamento dos bens do falido no
art. 649 do Codigo de Processo Civil, na Lei n. 8.009, de 29 de



marco de 1990, e na Lei n. 10.931, de 2 de agosto de 2004.

O primeiro diploma relaciona as hipéteses de impenhorabilidade
absoluta; o segqundo menciona o bem de familia e o terceiro institui
o patrimonio de afetacao. Neste Ultimo estabelece-se a possibilidade
de o incorporador destinar o terreno e as acessoes objeto da
incorporacao imobilidria, assim como os demais bens e direitos a ela
vinculados, exclusivamente a consecucao da incorporagao
correspondente e a entrega das unidades imobiliarias aos
respectivos adquirentes.

Pela sistematica introduzida, a insolvéncia do incorporador nao
atinge esses bens constantes do patrimonio de afetacdo, desde que
tenha sido constituido mediante averbacao no Registro de Imdveis.
Decretada a faléncia, dentro de sessenta dias, os adquirentes se
reunirao para deliberar sobre os termos da continuagao da obra ou
da liquidacao desse patrimonio, obrigando-se, de forma solidaria
com o incorporador, ao pagamento das obrigacoes tributarias,
previdenciarias e trabalhistas incidentes até a data da decretacao da
faléncia. Somente serdo arrecadados os saldos, porventura
existentes, apds a venda do imdvel incorporado — na hipotese de se
decidir nao prosseguir a construcao — depois de pagas as
obrigacOes trabalhistas, previdenciarias e tributarias e reembolsados
todos os adquirentes das unidades, proprietario do imovel e
instituicao financiadora.

E o que resulta do disposto no art. 31-F da Lei n. 4.591, de 16 de
dezembro de 1964 (acrescentado pela Lei n. 10.931, de 2-8-2004) :
“Os efeitos da decretacao da faléncia ou da insolvéncia civil do
incorporador nao atingem os patrimonios de afetacao constituidos,
nao integrando a massa concursal o terreno, as acessoes e demais
bens, direitos creditorios, obrigagdes e encargos objeto da
incorporacao. § 1° Nos sessenta dias que se seguirem a decretacao
da faléncia ou da insolvéncia civil do incorporador, o condominio dos
adquirentes, por convocacgao da sua Comissao de Representantes
ou, na sua falta, de um sexto dos titulares de fracoes ideais, ou,
ainda, por determinagao do juiz prolator da decisao, realizara
assembleia geral, na qual, por maioria simples, ratificara o mandato



da Comissao de Representantes ou elegera novos membros, e, em
primeira convocacao, por dois tercos dos votos dos adquirentes ou,
em segunda convocacgao, pela maioria absoluta desses votos,
instituird o condominio da construcao, por instrumento publico ou
particular, e deliberara sobre os termos da continuacao da obra ou
da liquidacao do patrimonio de afetacao (art. 43, inciso III);
havendo financiamento para construcao, a convocacao podera ser
feita pela instituicao financiadora”.

A Lei Falimentar traz dispositivo expresso a respeito do tema, no
art. 119, IX: “os patrimobnios de afetacao, constituidos para
cumprimento de destinagao especifica, obedecerao ao disposto na
legislacao respectiva, permanecendo seus bens, direitos e
obrigacOes separados dos do falido até o advento do respectivo
termo ou até o cumprimento de sua finalidade, ocasiao em que o
administrador judicial arrecadara o saldo a favor da massa falida ou
inscrevera na classe propria o crédito que contra ela remanescer”.

4. EFEITOS SOBRE OS SOCIOS

A partir da vigéncia do Cddigo Civil de 2002, o Direito Societario
passou a prever nove tipos societarios:

a) dois nao personificados (a sociedade em comum e a sociedade
em conta de participacao);

b) uma sociedade-padrao (sociedade simples) destinada tanto a
servir como modelo supletivo de todas as demais como também
para reger as sociedades nao empresarias;

c) trés para o exercicio de qualquer atividade econdmica,
empresarial ou nao (em nome coletivo, em comandita simples e
limitada);

d) dois sempre considerados empresariais, independente de seu
objeto (an6nima e comandita por agoes); e



e) um tipo exclusivamente nao empresarial, independente de seu
objeto (cooperativa).

A excecdo, portanto, da sociedade simples e da sociedade
cooperativa, que, em razao de nao constituirem sociedades
empresarias, todas as demais podem vir a sujeitar-se a faléncia,
desde que seu objeto seja empresarial, por forca do contrato social
ou da lei, impondo, por consequéncia, desdobrar, a respeito de cada
classe de sdcios, os efeitos decorrentes do decreto falimentar, o que
pode ser resumido em seis tipos ordinarios de responsabilidade
perante os credores, enquanto participantes de sociedades
empresarias:

a) Auséncia de responsabilidade perante terceiros: socio
participante, nao ostensivo, na sociedade em conta de participacao
(CC, art. 991, paragrafo Unico).

b) Responsabilidade limitada ao preco de emissao das agoes
subscritas ou adquiridas, como € o caso dos sdcios acionistas das
sociedades an6nimas (LSA, art. 2°) e dos sécios comanditarios das
sociedades em comandita por agoes (LSA, art. 282). Essa
responsabilidade passa a ser até o limite do valor nominal das agoes
que subscrever ou adquirir (CC, art.1.088).

c) Responsabilidade individual limitada a integralizacao do capital
subscrito pelos sdcios comanditarios (CC, art. 1.045), nas sociedades
em comandita simples.

d) Responsabilidade pelo total do capital social nao integralizado,
solidariamente com os demais sdcios, nas sociedades limitadas (CC,
art. 1.052).

e) Responsabilidade ilimitada e solidaria entre os sdcios em nome
coletivo (CC, arts. 1.024 e 1.039) e entre os sdcios comandita-dos
(CC, art. 1.045), nas sociedades em comandita simples e nas
sociedades em comandita por agoes (LSA, art. 285), sempre
subsidiariamente ao patrimoénio social.

f) Responsabilidade ilimitada e solidaria do sécio ostensivo, na
sociedade em conta de participacao (CC, art. 991), nao subsidiaria
ao patrimoénio social, porque exerce a atividade em nome individual



e, ainda, entre os sdcios tratadores das sociedades em comum,
permitindo-se o beneficio de ordem, isto €, a invocacao da
subsidiariedade do patriménio social, somente ao socio que nao
contratou em nome da sociedade (CC, art. 990).

Um quadro ilustrara os tipos de responsabilidade patrimonial dos
sdcios perante terceiros, por divida da sociedade:

TIPDS DE
RESPONSABILIDADE
PERANTE TERCEIRDS

AUSENCIA TOTAL DE
RESPONSABILIDADE

LIMITADA AD VALOR
DAS AGOES

LIMITADA AQ VALOR DA
COTA ADOUIRIDA

LIMITADA A TOTAL DO

CAPITAL MAD INTEGRA-

LIZADO, S0LIDARIAMEN-

TE ENTRE 08 SOCIOS

ILIMITADA E SOLIDARIA
ENTRE 05 S0CI08, SUB-
SIDIARIA - AD PATRI-
MONIO SOCIAL

ILIMITADA E NAO SUE-
SIDIARIA AD PATRIMG-
NIO SOGIAL

[ SOCIO PARTICIPANTE, NA S0-

CIEDADE EM CONTA DE PARTICI-
PAGAD

50CI0 ACIDNISTA, NAS SOCIE
DADES POR AGOES (ANOMIMA E

| EM COMANDITA POR AGOES)

SOCI0 COMANDITARIO, NA SO
CIEDADE EM COMANDITA SIM-

| PLES

SOCIO COTISTA, NA SOCIEDADE
LIMITADA

[ +S0CI0 EM NOME COLETIVO

{NA SOCIEDADE EM NOME CO-
LETIVO)

« SOCI0 COMANDITADD (NAS

SOCIEDADES EM COMANDITA
SIMPLES E POR AGOES)

* 50010 TRATADOR (MA S0CIE-
DADE EM GCOMUR)

« SOCI0 OSTENSIVO (NA SOCIE-
DADE EM CONTA DE PARTI-
CIPAGAD)

4.1. EFEITOS SOBRE SOCIOS COM
RESPONSABILIDADE ILIMITADA

Inovacgao introduzida na nova Lei Falimentar determina que a
mesma decisao que decreta a faléncia da sociedade empresaria
acarretara também o mesmo status aos sécios que respondem
ilimitadamente (art. 81). Criticas a parte, conforme mencionamos no



Manual de Direito Comercial e de Empresa (v. 1, item 16.4),
somente nos resta concluir que os sdcios ostensivo (na sociedade
em conta de participacao), tratador (na sociedade em comum) e
comanditado (nas sociedades em comandita simples e por acoes)
terdo decretadas suas faléncias pessoais como efeito da sentenca
falimentar incidente sobre a sociedade em que participam.

A Lei Falimentar (art. 81, § 1°), contudo, apresenta duas situacoes
excepcionais, que excluem a responsabilidade e a faléncia desses
socios: (a) na hipdtese de se terem retirado da sociedade ha mais de
dois anos, contados da data do registro da alteragao social no érgao
de Registro Publico de Empresa (Junta Comercial) e a data da
quebra; (b) se, ao se retirarem, ha menos de dois anos, contados
dos mesmos termos mencionados, inexistiam dividas a ser solvidas.

4.2. DIFICULDADES

A incerteza da segunda situacao mencionada no artigo em
comento (LF, art. 81 e, em especial, o § 1°) podera trazer algumas
dificuldades ao magistrado no momento da fundamentacao da
sentenca que decreta a faléncia do sdcio com responsabilidade
ilimitada. Na instrugdo sumaria que precede a sentenca, nem
sempre € possivel colher elementos suficientes que permitam saber,
antes da habilitacao dos credores, se ha ou nao dividas a ser
solvidas naquele periodo. Observa-se que um levantamento contabil
nao excluira a possibilidade de credor ndao constante dos livros
empresariais — por omissao ou porque a divida ainda é iliquida —
vir a ser incluido, apos o decreto falimentar, no quadro geral de
credores, por crédito havido no biénio entre a retirada do socio e a
faléncia.

4.3. EFEITOS SOBRE OS DEMAIS SOCIOS



No que se refere aos demais socios, trés classes de efeitos podem
ser destacadas: a que decorre da qualidade de administrador, da
falta ou complementacao dos fundos a que se comprometeu; a que
suspende seus direitos de retirada e de recebimento do valor de
suas cotas e a que indica a classificacao de seu crédito no quadro
geral.

o Efeitos sobre o administrador por atos de
responsabilidade ou sobre os socios quanto a
complementacao de fundos:

No primeiro caso, trés acoes sao possiveis, com curso no Juizo
falimentar, independentemente de prova de insuficiéncia do
patrimonio social para cobrir o passivo:

a) a acao de responsabilidade por dano — culpa e dolo — por ato
ou omissao imputado ao sdcio ou ao administrador;

b) a acao de integralizacao do capital social, tendo por objeto
atribuir individualmente a responsabilidade ao acionista (andnima) e
ao comanditario (comandita simples e por acdoes) remissos ou,
solidariamente, se os devedores pelo total do saldo nao integralizado
forem socios da sociedade limitada;

C) a acao revocatoria de reembolso dos fundos retirados pelo
acionista, na hipétese de reducao do capital social (LSA, art. 45, §
8°).

 Efeitos sobre o direito de retirada e de reembolso:

No que se refere ao exercicio de retirada ou de recebimento do
valor de suas quotas ou acdes, a Lei Falimentar determina, com o
decreto falimentar, sua suspensao (art. 116, II). Direito de retirada é
o0 que decorre da condicao de socio e seu desligamento, a qualquer
tempo, da sociedade; o recebimento do valor das quotas ou acoes
pode decorrer de operacao de resgate, amortizagao ou reembolso.
Resgate € o pagamento do valor das agoes, retirando-as de
circulacao; amortizacdo é a distribuicao aos acionistas, a titulo de
antecipacao e sem reducao do capital social, de quantias que lhe
seriam devidas em caso de liquidagao; reembolso é o pagamento
que se faz ao acionista dissidente — aquele que, nao se



conformando com as decisdes tomadas pelos drgaos sociais, decide,
unilateralmente, retirar-se, levando consigo fundos aplicados. Os
valores decorrentes de resgate e amortizacdo ndao sao oponiveis a
massa (art. 83, § 2°), isto &, ndo podem ser classificados entre os
créditos devidos na faléncia, podendo, entretanto, ser objeto de
recebimento apds o pagamento dos credores (art. 153).

» Efeitos sobre a classificacao dos créditos do socio:

A esse respeito, segue-se o terceiro efeito — a classificacao de
créditos decorrentes da qualidade de sécio com responsabilidade
limitada —, o que resulta em outras quatro distincdes possiveis:

a) ordinariamente o sdcio somente recebe se houver saldo depois
de pagos os credores (LF, art. 153); sao os valores devidos por
amortizacao ou resgate;

b) os créditos dos sdcios e dos administradores sem vinculo
empregaticio — por exemplo, o relativo ao direito de retirada — sao
créditos subordinados (LF, art. 83, VIII, b);

c) em se tratando de sdcio participante, figura encontrada na
sociedade em conta de participacao e que se distingue do sdcio
ostensivo, sua posicao no quadro geral sera de integrante da classe
dos credores quirografarios (veja item 4.3 do Capitulo 5 desta obra,
p. 176-179);

d) na hipdtese de acionista dissidente que ainda nao recebeu o
valor do reembolso, duas situacdes podem ocorrer: (d1) inexistindo
dividas referentes ao periodo anterior a data da publicacdo da ata da
assembleia que motivou sua dissidéncia, sua classificacdo é a de
credor quirografario (LSA, art. 45, § 7°); (d2) na hipotese de
existirem dividas relativas ao periodo anterior a data da publicacdo
da ata da assembleia que motivou sua dissidéncia, é considerado
credor subordinado, recebendo apds o pagamento de todos os
credores entdo existentes aquela data (LSA, art. 45, § 7°).

4.4. EFEITOS NAO PATRIMONIAIS



Por extensao aos direitos atribuidos ao falido, a Lei Falimentar
(art. 43) outorga aos sdcios e as sociedades com vinculo de
interesses (coligadas, controladoras, controladas, as que tenham
sdcio ou acionista com participacao superior a 10% do capital do
devedor ou em que o devedor ou algum de seus sdcios detenha
participacao superior a 10% do capital social) a faculdade de
participarem da assembleia geral de credores, sem direito a voto,
extensivel ao conjuge, ascendente ou descendente, parente colateral
(consanguineo ou afim) até o segundo grau de administrador, do
sécio controlador, de membros dos conselhos (consultivo, fiscal ou
semelhante) da sociedade devedora e da sociedade em que
quaisquer dessas pessoas exercam essas fungoes.

Algumas consideragdes devem ser feitas a extensa lista, o que
pode ser abreviado pela visao do quadro que segue:

DISCRIMINACAO E/OU

PESSOA VINCULO CRITICA
Sécios Sécios do devedor | Socios participantes de

sociedade em conta de
participacao na faléncia do
sOcio ostensivo.

Sécios da propria
sociedade falida, atingidos
ou nao pelos efeitos da
faléncia (art. 81).

Sécios de sociedades que
sao atingidas pelo efeito da
arrecadacao da fracao
social do devedor falido
(art. 123).




Sociedades

Coligadas a
devedora

Sociedades cujo capital ou
parte dele pertence a outra
sociedade. E género do
qual as sociedades
controladas, filiadas e de
simples participagao sao
espécies.

Sociedades

Controladoras da
devedora

A sociedade possui a
maioria dos votos nas
deliberagdes dos cotistas
ou da assembleia geral da
falida, o que Ihe permite
eleger a maioria dos
administradores (CC, art.
1.098, I).

Sociedades

Controladas pela
devedora

A falida possui a maioria
dos votos nas deliberacoes
dos cotistas ou da
assembleia geral, o que |he
permite eleger a maioria
dos administradores (CC,
art. 1.098, I).

Sociedade ou
grupo de
sdcios ou
acionistas de
outra
sociedade

Com participacao
superior a 10% do
capital do devedor

A redacao da Lei
Falimentar é péssima, mas
parece referir-se ao fato de
a falida ser sociedade
filiada a outra que, por sua
vez, detém mais de 10%
do capital da devedora.

Sociedade ou
grupo de
sOcios ou

Em que o devedor
detenha

A situacdo é a mesma da
linha anterior, invertendo-
se a posicao da falida, que,




acionistas de

participacao

agora, tem como filiada a

outra superior a 10% sociedade ou o grupo
sociedade interessado.
Sociedade Em que os sdcios | Os sécios do devedor

do devedor
detenham
participacao
superior a 10%

detém participacao
superior a 10% de outra
sociedade. O vinculo de
interesse deve ser mais
bem estudado:




a) Se o socio é socio
participante de socio
ostensivo falido, qual € o
interesse da sociedade em
que o socio participante
detém mais de 10% de
participacao?

b) O mesmo se diga em
relacdo a sociedade em
que participem, com mais
de 10%, os sécios com
responsabilidade limitada.
E possivel que, neste
segundo caso, a intencao
volte-se a eventual acao,
ainda remota, prevista no
art. 82.

c) No tocante aos sdcios
solidarios da falida,
atingidos pela faléncia, o
interesse esta delineado
em razao da arrecadacao
dos bens — e da fracao
nessa sociedade.

Conjuge Do devedor O interesse decorre dos
individual interesses patrimoniais do
casal.
Parente Do devedor, do Ha um exagero em se
colateral — administrador, do | permitir que os parentes
consanguineo | socio controlador, | colaterais participem, sem

ou afim até o
segundo grau

de membro dos
conselhos

comprovar outro in-
teresse nos negdcios do




consultivo, fiscal
ou semelhantes
da sociedade
devedora

devedor e dos membros da
diretoria. Sua presenca
pode ser intimidatéria ou
mesmo causar tumulto.

Ascendente ou
descendente

Do devedor, do
administrador, do
sdcio controlador,
de membro dos
conselhos
consultivo, fiscal
ou semelhantes
da sociedade
devedora

Critica semelhante a
anterior.

Sociedade

Em que o devedor,
o administrador, o
sdcio controlador,
0S membros dos
conselhos
consultivo, fiscal
ou semelhantes
exercam essas
funcoes

O interesse dessas
sociedades é verificar a
existéncia de atos de seus
dirigentes ou a extensao
de sua responsabilidade na
faléncia, podendo conduzir
a sua substituicao (LSA,
arts. 147, § 1°, 153- 160,
entre outros).

5. EFEITOS SOBRE OS CONTRATOS

A Lei Falimentar distingue os efeitos incidentes sobre as relacoes
contratuais, conforme resultem de contratos bilaterais ou unilaterais.
Essa distincao refere-se nao a existéncia de uma ou mais
declaracoes de vontade, mas aos efeitos ou as obrigacoes que as
partes assumam uma com a outra ou reciprocamente. Exemplos de




contratos unilaterais sao o mutuo e o deposito e, em relacao aos
contratos bilaterais, a compra e venda, a locacao, o /easing etc.

5.1. REGRAS GERAIS PARA OS CONTRATOS
UNILATERAIS

Em regra, as quantias decorrentes de contratos unilaterais, nos
quais o falido é a parte devedora, sao habilitadas na faléncia pelo
valor do dia do vencimento, se esse vencimento é anterior,
acrescidas de juros — contratuais ou legais — até a data da quebra.
Se o contrato ndo esta vencido, opera-se o efeito de vencimento
antecipado, com o abatimento de juros eventualmente existentes
(LF, art. 77).

Quanto aos valores decorrentes de contratos unilaterais, em que o
falido é parte credora, nao terao vencimento antecipado, e somente
depois de vencidos serao cobrados pelo administrador judicial (LF,
art. 22, 11, ).

5.2. REGRA ESPECIAL PARA OS CONTRATOS
UNILATERAIS

O art. 118, contudo, permite ao administrador judicial realizar o
pagamento da prestacao a qual a massa falida esta obrigada,
mediante autorizagdo do Comité de Credores: (a) se esse fato
reduzir ou evitar o aumento do passivo; (b) se for necessario a
manutencao e preservacao de seus ativos. Miranda Valverde
(1999:1-231) indica que tais situacdes podem ocorrer nas
obrigacdes de fazer ou de dar coisa certa.



5.3. REGRAS GERAIS PARA OS CONTRATOS
BILATERAIS

Os contratos bilaterais nao se resolvem pela faléncia e podem ser
cumpridos pelo administrador judicial, que, ao decidir sobre sua
continuacao, ouvido o Comité de Credores, considerara se o
cumprimento reduz ou evita o aumento do passivo da massa falida
ou é necessario a manutengao e preservacao de seus ativos (LF, art.
117).

A Lei Falimentar da a entender que a decisao compete
exclusivamente ao administrador judicial, depois de ouvido o Comité.
Contudo, essa faculdade implica responsabilidade pessoal pelos
danos que causar a massa, razao pela qual o administrador pode
suscitar, nos autos, a oitiva do Ministério Publico e decisado judicial a
respeito.

Se o administrador judicial nao se manifestar a respeito da
execucao do contrato, fato que ocorre com certa frequéncia em
virtude da nao arrecadacao ou mesmo da nao entrega por parte do
falido da documentacao relativa a seus negdcios, cabe ao
contratante o direito de interpela-lo para que declare se cumpre ou
nao o contrato, devendo fazé-lo no prazo de noventa dias, contado
da assinatura do termo de compromisso. A declaracao negativa do
administrador ou o seu siléncio, no prazo de dez dias, da ao
contraente o direito a indenizacdo, a ser apurada em processo
ordinario, cujo titulo constituira crédito quirografario (LF, art. 117, §§
1° e 2°).

Observe-se que a notificagao ao administrador pode verificar-se
por peticao nos autos falimentares, por meio de advogado ou
mediante simples notificacao extrajudicial assinada pelo contratante,
contendo os elementos do contrato reclamado. O prazo de dez dias
conta-se, no primeiro caso, da intimacao do administrador para se
manifestar nos autos ou da data do termo de vista para esse fim; no
segundo caso, da data do recibo constante da notificacao
extrajudicial.



E possivel que o administrador judicial, mesmo apds o
recebimento da notificacao expedida pelo contratante, nao tenha
elementos que lhe permitam responder a interpelacdao. Nesse caso,
sem demora, no primeiro dia Util apds o recebimento, deve junta-la
a0s autos falimentares e requerer ao juiz que intime o interessado a
trazer melhores esclarecimentos e, em razao da dlvida, sejam
colhidas as manifestacdes do falido, do Comité de Credores e do
Ministério Publico. Essa solugdo nao se encontra expressa na Lei
Falimentar, mas resulta de nosso sistema normativo, que confere ao
administrador o dever de “requerer todas as medidas e diligéncias
que forem necessarias para o cumprimento desta Lei, a protecao da
massa ou a eficiéncia da administracao” (LF, art. 22, III, 0). O
Comité de Credores é o 6rgao que autoriza o cumprimento dos
contratos bilaterais pelo administrador judicial (LF, art. 117) e,
finalmente, o Ministério Publico intervém no processo de faléncia em
razao do interesse publico, e, nesse mister, deve inteirar-se de todos
os fatos que interessam a faléncia (LF, art. 104, VI).

Em qualquer caso, apresentada duvida razoavel que justifique a
auséncia de declaracao do administrador judicial no prazo de dez
dias, o juiz, ouvidos todos os interessados, decidira sobre o
cumprimento do contrato.

Se 0 administrador entender nao cumprir o contrato, cabe ao
contratante o direito de exigir da massa o devido ressarcimento pelo
dano (LF, art. 117, § 2°), em acao que tera curso no Juizo falimentar
(LF, art. 76). Deve, entretanto, constituir o administrador em mora
apresentando interpelacao nos préprios autos. No valor pretendido
pelo credor ndo podem estar incluidos os lucros cessantes, mas, tao
somente, o dano emergente, como bem lembrou Miranda Valverde
(1999:1-303), porque aqueles pressupdoem culpa e, se a lei confere
ao administrador judicial o direito de cumprir ou nao o contrato, nao
se encontra a massa falida em mora, nem agiu o administrador
dolosa ou culposamente. Impor o0 mesmo tratamento a inexecucao
do contrato em virtude da faléncia e por decisao do administrador
judicial, nos demais casos gerais de inexecucgao (CC, art. 402) seria
transformar a regra falimentar em letra morta. Obviamente, se a



negativa do administrador judicial implica inexecucao contratual,
presumindo-se mora e culpa, em que consistiria a vantagem da
faculdade de escolha?

5.4. REGRAS ESPECIAIS

E possivel, para fins didaticos, dividir as regras especiais aplicaveis
aos contratos bilaterais, previstas no art. 119, em cinco situagoes
especificas, considerando a condicao de vendedor ou de comprador
do falido: (a) a faléncia do vendedor que nao entregou a coisa
contratada, previstas nos incisos II e III; (b) a faléncia do
comprador que nao pagou a coisa contratada: inciso I; (c) o contrato
de compra de coisa movel com clausula de reserva de dominio:
inciso 1IV; (d) vendas a termo, em que houve a faléncia do
comprador ou a do vendedor: inciso V; (e) contratos imobiliarios, de
locacao e venda: incisos VI e VII.

5.4.1. Faléncia do vendedor que n3dao entregou a coisa
contratada

Duas situacdes podem ser agrupadas sob esse titulo, mencionadas
nos incisos II e III do art. 119:

a) Contrato de entrega de coisas compostas

Se o falido nao entregou a coisa contratada, cabe, pela regra
geral, o direito do administrador judicial, de acordo com a
conveniéncia da massa, cumprir ou nao o contrato, o qual se
resolvera em perdas e danos, no caso de nao cumprimento.
Entretanto, a lei traz solugdes distintas para outras circunstancias
que prevé.

No contrato em que o falido se obrigou a entregar coisa composta
—a constituida por um todo complexo—, o administrador judicial
resolvendo nao prosseguir com o contrato, fazendo as entregas



faltantes da ao comprador o direito de colocar a disposicao da massa
as coisas recebidas e exigir perdas e danos (LF, art. 119, II).

A acao para a composicao do dano sera distribuida ao Juizo
falimentar, por forca das regras da unidade e da indivisibilidade
previstas pela Lei Falimentar. Tal disposicao tem aplicacao em
inimeros casos encontrados no mundo moderno: montagem de uma
linha industrial; fornecimento de moveis em franquia comercial;
montagem de cozinha industrial; fornecimento de pecas de
marcenaria para composicao de movel, sem remessa, por exemplo,
das portas ou de detalhes de acabamento etc.

Em acdo ordinaria, o juiz decidira sobre o valor das perdas e
danos, isto &, o valor da indenizagdo, que incluira, tdo somente, os
prejuizos efetivos (dano emergente) e ndo o lucro cessante, porque
nao ha como impor a massa culpa pelo ndo cumprimento do
contrato.

b) Coisas moveis nao entregues, vendidas a prestacao

No contrato de venda de coisas mdveis a prestacao e ainda nao
entregues, cabe ao comprador o direito de requerer a restituicao do
valor das prestacoes recebidas pelo falido (LF, arts. 86, I, e 119, III).
Se a faléncia é incidente a pedido anterior de recuperacao judicial
(LF, arts. 67 e 84, V), o crédito sera considerado extraconcursal.

5.4.2. Faléncia do comprador que nao pagou a coisa
contratada

O comprador falido que recebeu as mercadorias e ainda nao
pagou o preco é a hipotese aqui contemplada (art. 119, I). Em
contrato de compra e venda mercantil, o vendedor nao pode obstar
a entrega de mercadorias adquiridas e em transito, ainda nao pagas,
quando ja revendidas, antes da faléncia, pelo empresario falido. Em
outras palavras, a ordem para obstar a entrega a massa, para que o
vendedor a reintegre a seu patrimonio, somente se legitima se as
mercadorias ainda nao foram revendidas.



Ocorre, nesse caso, a suspensao dos efeitos da tradicao simbdlica,
permitindo ao vendedor interromper a efetiva entrega. O
administrador judicial, entretanto, no interesse da massa, pode
resolver cumprir o contrato, recebendo a mercadoria desde logo, e
pagar o preco ao vendedor, conforme lhe faculta a regra geral.

Outras situacoes assemelhadas, previstas na Lei Falimentar,
podem fornecer um quadro completo da situacao do vendedor, que,
depois de remeter as mercadorias vendidas a prazo, se vé
surpreendido com a declaracao da faléncia do comprador:

1) se as mercadorias foram entregues dentro de quinze dias
anteriores ao pedido de faléncia, estarao sujeitas a restituicao, nos
termos do paragrafo Unico do art. 85;

2) permite-se a restituicao, na hipdtese de as mercadorias nao
terem sido entregues, se o vendedor comprovar sua expedicao ao
transportador no mesmo prazo, configurando a tradicao simbdlica;

3) ao vendedor se possibilita obstar a entrega, reavendo as
mercadorias ao seu patrimoénio, desde que nao tenham sido
revendidas, antes da faléncia, pelo comprador;

4) se as mercadorias remetidas antes dos quinze dias anteriores
ao pedido de faléncia, recebidas ou nao pelo falido, tiverem sido a
esse tempo revendidas, nao podem ser objeto de contra ordem de
entrega pelo vendedor (porque revendidas), e nao serao restituidas
(porque fora do periodo sujeito a restituicao), cabendo-lhe tao
somente o direito de habilitar-se na faléncia como simples credor
quirografario.

5.4.3. Contratos em que o comprador falido detém a posse
direta ou indireta da coisa, mas nao o dominio e ainda nao
pagou o preco

O inciso IV do art. 119 da Lei de Faléncias prevé situacao das mais
comuns e que comporta grande nimero de contratos por
assemelhacao: os contratos com clausula de alienacao fiduciaria; os



contratos de /easing; os contratos de arrendamento de aeronave ou
de suas partes; os contratos tipicos com reserva de dominio.

a) Contrato com clausula de alienacao fiduciaria

O contrato de alienacao fiduciaria conceitua-se como sendo “o
negdcio juridico pelo qual o devedor, para garantir o pagamento da
divida, transmite ao credor a propriedade de um bem, normalmente
retendo-lhe a posse direta, sob a condicao resolutiva de salda-la”
(Orlando Gomes 2008:567).

Previsto inicialmente na Lei de Mercado de Capitais (Lei n. 4.728,
de 14-7-1965), que lhe reservou, apenas, um dispositivo, o art. 66,
esse contrato tinha por escopo dar garantia real aos contratos de
abertura de crédito para a aquisicao de bens modveis por parte do
consumidor. Sua redacao atual foi determinada pelo Decreto-Lei n.
911, de 1° de outubro de 1969. Posteriormente, a Lei n. 9.514, de
20 de novembro de 1997, instituiu a alienagao fiduciaria de coisa
imdvel —entretanto, a regra falimentar trata tao somente dos
contratos relativos a coisa moével.

Pelo mecanismo legal, na alienacao fiduciaria em garantia, o
devedor transfere ao credor o dominio resollvel e a posse indireta
da coisa movel alienada, independentemente da tradicao efetiva do
bem. O alienante — devedor — passa a ser possuidor direto e
depositario com todas as responsabilidades e encargos que lhe
incumbem. No caso de imdveis, a propriedade fiduciaria é
constituida mediante registro do contrato no cartério de registro de
imoveis.

O dominio definitivo se encontra sob condicao resolutiva, dai
porque a lei utiliza a expressao “dominio resollvel”, visto tratar-se de
dominio que jamais sera pleno, tampouco definitivo. O credor possui
uma propriedade restrita e transitoria, enquanto nao ocorrer a
condicao resolutiva. A condicao resolutiva € uma garantia ao
devedor de que, uma vez tendo pago a divida, readquirira,
automaticamente, o pleno dominio sobre a coisa adquirida.

Ocorrendo a faléncia antes do pagamento de todo o preco

contratado, abre-se a possibilidade de o administrador prosseguir na
sua execucao, se entender conveniente a massa. Se nao o fizer, o



credor tem o direito de pedir a restituicao do bem alienado, porque
na verdade o dominio lhe pertence. Como a condicao resolutiva
determina que, uma vez paga a divida contraida, no modo ajustado,
perde o credor aquele dominio que Ihe fora transferido em garantia,
& necessario, se nao cumprido o contrato, que o credor faca valer
seus direitos sobre a coisa por meio de acao de restituicao,
promovendo-a no Juizo falimentar. Mas somente podera fazé-lo apos
interpelar o administrador judicial, em obediéncia ao que dispde a
regra geral.

Com a faléncia, a acao de restituicao passa a ser o Unico meio

processual adequado§ para a satisfacao dos direitos do credor
fiduciario, mesmo que, anteriormente a ela, o credor se tenha valido
da acao de busca e apreensao do bem, prevista no art. 3° do
Decreto-Lei n. 911/1969, e da decorrente desta, a agcao de depdsito
— art. 4° do mesmo diploma legal. O empresario individual e os
antigos administradores da sociedade falida perderam o direito de
administrar os seus bens e deles dispor e, dessa forma, nao podem
ser compelidos, via acao de deposito, a devolver os bens sobre os

quais nao mais detém a administragéoz.

Se, depois de movida a acao de deposito, constatar-se que o bem
nao foi arrecadado em maos do devedor (LF, art. 85) ou, ainda, que
ele esta desaparecido, entende-se inviavel a restituicao em dinheiro,
porque a modalidade aqui escapa da disposicao legal, que pressupde
(caput do art. 85) que o objeto a ser restituido tenha sido

arrecadado pela massa.

Nesse sentido tem sido a direcao da doutrina, no regime da Lei
Falimentar anterior: “Cabe aqui importante observacao: enquanto
subsistir a integridade do contrato e da garantia, o privilégio inerente
a alienacao fiduciaria prevalece em favor do credor erga omnes. A
partir do momento em que se alcance a restituicao e o bem seja
vendido executivamente para satisfacao do crédito, é evidente que,
com o desaparecimento da garantia real, em relacao ao eventual
saldo remanescente tera de habilitar-se o credor na categoria de
quirografdrio . Nao se confunda o privilégio da garantia (objeto de



propriedade do fiduciario) com a natureza do crédito correspondente
ao saldo. A propriedade do credor sendo sobre o bem, o proprietario
atém-se ao seu valor. Quando a venda propicie recursos suficientes
para pagamento da divida com as despesas, recolhe o credor o
quanto Ihe cabe, devolvendo o saldo a massa. Mas, ao contrario, se
o resultado da venda nao basta, esgota-se ai o seu privilégio
(garantia real), passando (ou voltando) a ser credor da massa na
categoria correspondente ao titulo: quirografario (Paulo Restiffe Neto
e Paulo Sérgio Restiffe, 2000:525).

Também nesse sentido sao as decisdes do Superior Tribunal de
Justica: “decretada a faléncia do devedor, sem a arrecadacao do
bem alienado fiduciariamente, cabe ao credor habilitar seu crédito

como quirografério”§. Vejam-se também os Recursos Especiais ns.:
a) 39.208-0-SP, julgado em 14 de fevereiro de 1995, sendo relator o
Ministro Barros Monteiro; b) 5.250-SP, julgado em 19 de junho de
1996, sendo relator o Ministro Cesar Asfor Rocha, e ¢) 5.925-RS,
julgado em 11 de marco de 1991, sendo relator o Ministro Eduardo
Ribeiro.

A matéria pode ser resumida graficamente da seguinte maneira:
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b) Contrato de /easing ou arrendamento mercantil

O arrendamento mercantil, regulado pela Lei n. 6.099, de 12 de
setembro de 1974, pode ser assim definido: “negdcio juridico
realizado entre pessoas juridicas, na qualidade de arrendadora, e
pessoa fisica ou juridica, na qualidade de arrendataria, e que tenha
por objeto o arrendamento de bens adquiridos pela arrendadora,
segundo especificacdes da arrendataria e para uso proprio desta”.

No arrendamento mercantil, a coisa estda em poder do devedor
apenas como alugada, mas, contratualmente, pertence ao
arrendador. Na hipdtese de sobrevir a faléncia, pode o administrador
judicial prosseguir com a execugao do contrato e realizar, ao final, as
opcoes em nome da massa falida. Se entender de nao cumprir o



contrato, o arrendador tem o direito de reivindicar o bem mediante
acao de restituicao.

Como ocorre na alienacgao fiduciaria, com a faléncia, a acao de
restituicao passa a ser o Unico meio processual adequado para
satisfacao dos direitos do credor reivindicante, mesmo que,
anteriormente a ela, o credor se tenha valido da acao de
reintegracao de posse. Cabe ao arrendador, ao tomar ciéncia da
faléncia, interpelar previamente o administrador judicial para que
este declare se cumpre ou nao o contrato.

No siléncio ou na negativa, competira ao arrendador promover a
acao de restituicao. Se as partes constatarem que o bem nao foi
arrecadado em maos do falido ou que esse mesmo bem esta
desaparecido, sem ter sido arrecadado pela massa, entende-se
inviavel a restituicdo em dinheiro, e a acao deve ser julgada
improcedente, incluindo-se o credor no quadro geral de credores
como credor quirografario (LF, art. 89).

Se arrecadado o bem, mas sendo impossivel restitui-lo, porque
nao mais existente ou porque desaparecido em maos da massa, o
credor recebera o valor da avaliagao do bem, ou, no caso de ter
ocorrido sua venda, o respectivo preco (LF, art. 86, I).

c) Contrato de arrendamento de aeronave ou de suas
partes

Em se tratando de faléncia de contratos de arrendamento
mercantil de aeronaves ou de suas partes, a Lei Falimentar abre
EXCecao as regras acima mencionadas e permite as partes
contratantes o exercicio de direitos deles derivados (LF, art. 199),
possibilitando ao credor executar as clausulas contratuais nele
previstas, habilitando eventuais créditos remanescentes.

d) Contrato com clausula de reserva de dominio

Nos contratos de compra e venda, em regra de coisa movel
infungivel, com clausula de reserva de dominio, o administrador
judicial deve ser interpelado sobre o seu cumprimento, €, nao
querendo prosseguir em sua execuc¢ao, obriga a massa a devolver o



bem, sendo, entdo, desnecessaria a iniciativa do credor por meio de
acao de busca e apreensao. Os bens nao mais se encontram sob a
administracao dos antigos gestores e sim arrecadados no Juizo
falimentar, sob a guarda do administrador judicial. Nesse caso, o
credor pode reavé-los mediante simples pedido de restituicao. Apds
a vistoria, e arbitrado o valor do bem, com a descricao de seu
estado e com sua individualizacdo em todas as suas caracteristicas,
dar-se-a lugar a liquidacao, procedendo-se a venda do bem. Se o
valor apurado for superior ao valor da divida, o credor devolvera a
massa o saldo. Se, por outro lado, o valor do bem for inferior ao
valor da divida, o credor habilitara a diferenca na qualidade de
credor quirografario.

Na impossibilidade de restituir o bem, porgue nao mais existente
ou porque desaparecido, o credor recebera o valor pelo qual foi
avaliado, ou, no caso de ter ocorrido sua venda, o respectivo preco
(LF, art. 86, I).

Se o administrador judicial, interpelado, entender nao ser o caso
de prosseguir na execucao do contrato e, mesmo assim, nao tomar
as providéncias para vistoria e arbitramento da coisa arrendada,
estando a massa em mora, a liquidacao dar-se-a pelas mesmas
regras processuais previstas, exigindo-se, entretanto, a iniciativa
processual do credor. O pedido sera distribuido ao juiz da faléncia,
que determinara a vistoria e o arbitramento e a citacdo da massa
falida. A inércia do sindico resultara em 0nus a massa, que pagara
custas e despesas processuais.

5.4.4. Vendas a termo, em que houve a faléncia do
comprador ou a do vendedor

O inciso V do art. 119 trata de venda a termo em que, findo o
prazo fixado, sem cumprimento, cabe ao vendedor o direito a
indenizacao, que sera estabelecida pela diferenca entre a cotacao da
mercadoria no dia em que foi assinado o contrato e a cotacao da
época da liquidacao, em bolsa ou mercado.



Waldirio Bulgarelli (1997:267) ensina que sao trés os tipos
principais de vendas a termo de mercadorias: (a) vendas a entregar,
nas quais o vendedor nao possui, em regra, a mercadoria, fixando o
preco com o comprador, para entrega em determinado prazo; (b)
vendas por enfiada ou a fieira, que consistem na transferéncia
sucessiva do contrato inicial de venda, sendo a mercadoria entregue
ao Ultimo comprador; (c) hedging, operacao tipica realizada em
bolsa de mercadorias e futuros “tendo por finalidade a cobertura
contra riscos inerentes as operacoes de venda e compra com
execucao diferida” (Oscar Barreto Filho apud Bulgarelli, 1997:272).

Aqui nao importa se a faléncia é do comprador ou do vendedor.
Observa-se que nem o comprador recebeu a coisa, hem o vendedor
recebeu o preco. Tornando impossivel o cumprimento do contrato,
com a entrega da coisa na data aprazada e o recebimento do valor
convencionado, dar-se-a a indenizacao pelo valor da diferenca
devida entre o preco determinado pelas taxas oficiais, fixadas no dia
da assinatura do contrato, e a cotagao oficial da época da liquidagao,
estipulada para aquele bem. Epoca da liquidacao é o dia em que se
vence e deve ser executado o contrato.

Pode suceder que, no momento em que o administrador declarar
nao ser possivel cumprir o contrato, a data para a liquidacao ainda
nao tenha ocorrido. O credor, entdo, fara uma habilitacao iliquida,
postergando-se a apuracao do guantum para a data em que o
contrato se der por liquidado.

5.4.5. Contratos imobiliarios, de locacao e venda

No tocante aos imdveis, a matéria pode ser dividida conforme a
incidéncia nos diversos tipos regulados pela Lei Falimentar:
compromissos de venda e compra; contratos de locacao imobiliaria e
contratos de incorporagao imobiliaria.

a) Compromissos de venda e compra

Os contratos imobiliarios, representados por escrituras de
compromisso, nao se resolvem, devendo ser cumpridos pelo



administrador judicial, que recebera o restante do preco e, no final,
outorgara a escritura.

Se o falido for compromissario comprador, o imével sera
arrecadado pela massa e vendido em hasta publica, respeitadas as
prestacoes vincendas, que serao pagas pelo novo adquirente,
conforme determina a Lei n. 6.014, de 27 de dezembro de 1973. Se
o falido & o vendedor e o registro imobiliario ocorreu apds o decreto
falimentar, deve-se atentar para as seguintes disposicoes: (a)
considerando a regra do art. 129, VII, o registro de direitos reais e
de transferéncia de propriedade, por titulo oneroso ou gratuito, ou a
averbacao relativa a imdveis apos o decreto falimentar sao ineficazes
em relagao a massa, salvo se tiver havido prenotacao anterior; neste
caso, o contratante tera, em razao da ineficacia, se de boa-fé, o
direito de requerer a restituicao dos valores pagos (LF, art. 86, III);
(b) se a venda e o registro imobiliario se deram apds a sentenca de
faléncia, o ato € nulo (LF, art. 99, VI); (c) se o imdvel foi dado
dentro do termo legal da faléncia, para constituicao de direito real de
garantia, por divida contraida anteriormente, o ato € ineficaz (LF, art.
129, III).

b) Contratos de locacao imobiliaria

Nos contratos de locacao comercial (LF, art. 119, VII) em que o
falido figure como locatario, cabe ao administrador judicial, se for
conveniente a massa, purgar a mora, devendo ser intimado para
tanto. A falta de pagamento nao opera, imediatamente, o direito do
locador ao despejo, devendo-se observar o vencimento de dois
meses de aluguel e as mesmas regras previstas pela Lei n. 8.245, de
18 de outubro de 1991, em seu art. 62. Se o contrato nao mais
convier a massa, o administrador pode denuncia-lo a qualquer
tempo.

Se a massa € locadora, o contrato ndo se resolve, prosseguindo a
massa com sua regular execucao e recebimento dos valores
locaticios devidos.

c) Contratos de incorporacao imobiliaria

Os contratos imobiliarios firmados entre o incorporador e o
adquirente da unidade incorporada, desde que tenham sido objeto



de regime de afetacdo, ndo sao atingidos pelos efeitos da faléncia,
cabendo a comissao de adquirentes decidir sobre o prosseguimento
da construcao ou a venda do patrimonio de afetacao. No segundo
caso, decidida a venda e pagos os tributos e obrigacoes
previdenciarias, trabalhistas e as decorrentes do contrato firmado
com o proprietario do terreno, ndo havendo ressarcimento integral,
o adquirente sera inscrito no quadro geral como credor privilegiado,
na faléncia do incorporador, pela diferenca entre o aporte efetivado e
o produto liquido da venda. Se houver saldo, este sera arrecadado a
favor da massa (LF, art. 119, VIII).

5.5. MANDATO

A definicao legal de mandato encontra-se no art. 653 do Cddigo
Civil: “Opera-se 0 mandato quando alguém recebe de outrem
poderes para, em seu nome, praticar atos, ou administrar
interesses”. O falido pessoa fisica, empresario individual, pode, no
momento da quebra, estar sujeito a varios contratos de mandato;
alguns, no interesse dos negdcios mercantis, e, outros, referentes a
atos de sua vida civil. A regra da Lei Falimentar (art. 120) somente
atinge os primeiros.

Distinguem-se o mandato e a comissao mercantil quanto a
natureza dos poderes outorgados, porque esta Ultima “tem por
objeto a aquisicao ou a venda de bens pelo comissario, em seu
proprio nome, a conta do comitente” (CC, art. 693).

Sobrevindo a faléncia, salvo na hipdtese de representagao judicial
do devedor, que prosseguira até revogagao expressa do
administrador judicial, qualquer outro contrato de mandato tera uma
sO solugao legal: a cessagao de seus efeitos.

Se o falido € o mandante ou comitente do contrato de mandato ou
de comissao mercantil, cabera ao mandatario ou ao comissario
dirigir-se ao administrador judicial, prestando contas de seus atos.



Se o falido € o mandatario ou comissario, seus atos cessam,
competindo a ele prestar contas nos autos falimentares.

5.6. CONTA CORRENTE

Carvalho de Mendonga define o contrato de conta corrente: “Da-
se 0 contrato de conta corrente quando duas pessoas convencionam
reunir em massa homogénea alguns ou todos os seus negdcios,
mediante reciprocas remessas que, anotadas na conta, se tornam
partidas ou artigos de crédito e débito, verificando-se, por ocasiao
do seu encerramento, o saldo que deve ser pago por aquele que se
mostrar devedor” (1956:352-353, v. 6, t. 2).

A conta corrente considera-se encerrada no momento da
declaracao da faléncia, verificando-se o respectivo saldo (LF, art.
121), diligéncia que pode acarretar algumas dificuldades, se entre os
valores constantes das escrituracoes se incluirem créditos nao
admitidos na faléncia ou nao susceptiveis de compensacao. Na
habilitacao do crédito decorrente desses contratos se torna,
portanto, indispensavel que a verificagao pelo perito descreva
minuciosamente as operagoes realizadas, sob pena de se permitir
venham a integrar a massa concursal credores por titulos nao
admitidos na faléncia.

5.7. COMPENSACAO DE DIVIDAS

O instituto da compensacao é definido pelo art. 368 do Cadigo
Civil: “Se duas pessoas forem ao mesmo tempo credor e devedor
uma da outra, as duas obrigacoes extinguem-se, até onde se
compensarem”,

A Lei Falimentar determina, na compensacao falimentar, se levem
em conta tao somente as dividas passivas — aquelas em que o



falido figura como devedor—, sujeitando-as a compensacao em duas
hipdteses: aquelas que estiverem vencidas e as que se venceram em
razao da faléncia.

Sendo o falido credor (divida ativa) e nao estando a divida
vencida, nao ha incidéncia da regra falimentar (LF, art. 122).

Nessa leitura, portanto, somente sao compensaveis, de um lado,
as dividas do falido, nas quais ele é devedor, que venceram antes da
faléncia ou que venceram em virtude da faléncia e, de outro lado, os
créditos do falido cujos vencimentos tenham ocorrido efetivamente
até o dia da faléncia. Nao sdo compensaveis as dividas ativas —
créditos do falido — que ndo se encontrem vencidas, ou porque a
data marcada para vencimento é posterior a sentenca de quebra, ou
porque o efeito da sentenca de quebra nao atinge essas dividas.

Alguns autores entendem que a solugao legal se mostra injusta e
pouco abrangente na pratica. E o que afirma Miranda Valverde ao
criticar solucao idéntica dada pela lei anterior: “Uma interpretacao
estreita levar-nos-ia a conclusao de que, sé se vencendo com a
faléncia as dividas passivas do falido e nao as suas dividas ativas, a
compensacao seria unicamente possivel quando ja vencida a divida
do credor do falido por ocasidao da sentenca de faléncia, ou se
vencesse, justamente, no dia da abertura da faléncia. Essas duas
hipdteses nao sao comuns, pois, por via de regra, a sentenca
declaratoria da faléncia nao encontra vencido o débito do credor in
bonis. Com essa interpretacao, rarissimas vezes teria aplicacao o
preceito legal, o que bastaria para té-la menos exata” (1999:1-353).

A solucao legal, contraria a critica de Miranda Valverde, é
rigorosamente correta. Somente se compensam as dividas liquidas,
vencidas e de coisas fungiveis, conforme estipula o art. 369 do
Codigo Civil. As dividas ativas, isto &, os créditos de que o falido
dispOe, ou se encontram vencidas na data da faléncia e, pois, sao
compensaveis com as dividas passivas (as ja vencidas e as vencidas
em decorréncia do efeito especial da sentenca falimentar), ou nao se
encontram vencidas €, portanto, nao se compensam. O credor do
falido que teve seu crédito antecipadamente vencido deve habilitar-
se na faléncia, na classe que lhe couber, e aguardar o momento da



liguidacdo e os rateios. O falido, credor de terceiro por titulo ainda
nao vencido, aguardara o vencimento e cobrara o titulo.

Antevendo a possibilidade de a compensacao vir a configurar
pagamento antecipado, quebrando a pars condicio creditorum, a Lei
Falimentar nao permite a operagao em quatro hipdteses, trés
previstas no art. 122, paragrafo Unico, e a Ultima, consequéncia da
regra do art. 5°: (a) os créditos transferidos apds a decretacao da
faléncia, salvo em caso de sucessao por fusao, incorporagao, cisao
ou morte; (b) os créditos transferidos quando ja conhecido o estado
de crise econémico-financeira; (c) os créditos cuja transferéncia se
operou com fraude ou dolo; (d) as dividas nao exigiveis na faléncia.

Além desses casos, ha na legislacao civil outros que vedam a
compensacao (CC, art. 373): os oriundos de atos ilicitos; de
comodato, depdsito ou alimentos; ou a hipdtese de ser, um deles,
proveniente de coisa impenhoravel.

5.8. CONTRATO DE SOCIEDADE

E possivel que o falido — empresario individual ou sociedade
empresaria — faca parte de alguma sociedade. Nesse caso, 0s
haveres que possuir na sociedade da qual participe devem ser
apurados e arrecadados pela massa falida (LF, art. 123). A lei faz
referéncia as sociedades em que o falido figure: (@) como sdcio
comanditario, em expressa referéncia a sociedade em comandita
simples; (b) como sdcio cotista, em redagao dubia que, entretanto,
expressa a condicao de todos os participantes de sociedades que
nao sejam comanditarios, participantes (sociedade em conta de
participacao) ou acionistas.

A Lei Falimentar ndao regulamentou a hipétese de o falido figurar
como acionista nas sociedades por acoes (anbnimas e em comandita
por acoes) e isso por uma razao muito simples: nas sociedades de
capitais tipicas opera-se a arrecadacao das acoes e sua venda, uma
vez que a alteracao social, nessas sociedades, nao reflete



substancialmente sobre os direitos de outros acionistas, pois o
elemento constitutivo, denominado affectio societatis, nesses casos,
é irrelevante.

Nas sociedades acima indicadas, a Lei Falimentar procurou
preservar o respeito a estrutura social desejada pelos integrantes e,
nesse sentido, estabeleceu que a liquidacao dos haveres do sdcio
falido se dé (a) na forma que o contrato ou estatuto social dispuser;
(b) judicialmente se nada dispuser a respeito; ou, ainda, (¢)
mediante dissolucao prevista em contrato ou decorrente de
determinacao legal.

No primeiro caso, conforme preveem as regras contratuais ou
estatutarias, a apuracao dos haveres do sdcio falido submeter-se-a
ao que dispos o contrato que, anteriormente, firmara com os demais
integrantes da sociedade. O contrato pode envolver pagamento
parcelado, apuracao contabil, avaliacao de bens etc. Em geral, os
contratos de sociedade sao omissos a respeito desse tema.

No segundo caso, na omissao do contrato social — que é o que
ocorre como regra geral—, a liquidacao da parte que cabe ao sécio
falido far-se-a por acao proposta pelo administrador judicial no foro
da faléncia, em razao da vis attractiva. A apuracao dar-se-a com
base na situacao patrimonial da sociedade a data da faléncia do
sdcio, verificada em balanco especialmente levantado, conforme
dispoe o art. 1.031 do Cddigo Civil.

O terceiro caso ocorre nas hipdteses em que a sociedade (da qual
o0 socio falido participa) deva sofrer dissolucao, seja porque ha
previsao contratual nesse sentido, seja porque foi constituida com
apenas dois socios e ndo ha precedente regra contratual a respeito
da substituicao em virtude de faléncia, ou, ainda, porque o objeto
social se tornou inviavel com a faléncia de um dos sdcios. Nesta
hipétese —dissolucdo da sociedade — os valores que entrarao para a
massa falida, com referéncia a cota que couber ao sdcio falido,
somente poderao ser atribuidos apds o pagamento dos credores
sociais da sociedade que se dissolveu. Isso ocorrera na fase propria,
denominada liquidacao. O procedimento a ser respeitado é aquele



previsto nos arts. 655 e seguintes do anterior Cddigo de Processo
Civil, mantidos em vigor por forca do art. 1.218, VII, do atual.

5.9. CONDOMINIO INDIVISIVEL

Para arrecadar a parte que o falido ou os sécios com
responsabilidade ilimitada detiverem em condominio indivisivel, a
regra é simples: efetua-se a venda do bem, deduzindo-se do valor
apurado o que for devido aos demais condominos, permitindo-lhes,
contudo, o exercicio do direito de preferéncia, nos termos da melhor
proposta obtida.

5.10. CONTRATO DE SOCIEDADE EM CONTA
DE PARTICIPACAO

O Cddigo Civil refere-se expressamente a situacao dos socios
participantes na sociedade em conta de participagao. A faléncia do
socio ostensivo acarreta a dissolucao da sociedade e a liquidagao da
respectiva conta de participacao, cujo saldo constituira crédito

quirografario ? (CC, art. 994, § 1°). Falindo o socio participante, o
contrato social fica sujeito as normas que regulam os efeitos da
faléncia nos contratos bilaterais do falido (CC, art. 994, § 3°), ou
seja, cabera ao administrador judicial decidir se o cumpre ou nao,
obedecendo a regra geral.

6. RESUMO E VISAO GERAL
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Capitulo 4

ADMINISTRAGAO DA MASSA FALIDA, REALIZAGAO
DO ATIVO, EXTINCAO E ENCERRAMENTO DA
FALENCIA

1. VISAO GERAL DA SEGUNDA FASE PROCESSUAL
2. EIXO PRINCIPAL DA SEGUNDA FASE DO PROCESSO FALIMENTAR

1. VISAO GERAL DA SEGUNDA FASE PROCESSUAL

No direito falimentar anterior, a fase processual que se seguia a sentenca
declaratoria de faléncia era conhecida como fase de sindicancia e se
caracterizava por um misto de atos processuais e de administracao a cargo
do falido, credores, sindico, Ministério Publico, magistrado e auxiliares,
visando a composicao do quadro geral de credores e a arrecadacao,
integracao, desintegracao, avaliacao e conservacao das coisas arrecadadas.
Havia, no regime antigo, trés ritos procedimentais: o ordinario, o sumario
decorrente de pequeno passivo e 0 sumario por ativo insuficiente.

Além do nome — fase de sindicancia — e da auséncia de multiplicidade de
ritos, algumas poucas alteragoes caracterizam a segunda fase do processo
falimentar instituido pela nova Lei de Faléncias.

Os objetivos sao os mesmos, impondo, contudo, o novo diploma, a
abreviacao de determinados atos, visando tornar célere e econdmica a
tramitacao do processo falimentar.

O acertamento de créditos, salvo na hipdtese de faléncia incidental a
recuperacao judicial, ainda exige prévia habilitacao dos credores,
processamento de seus pedidos, eventual impugnacao, sentenca, publicagao



do quadro geral de credores e possiveis recursos promovidos pelos
participantes do processo falimentar.

A formacao da massa falida (objetiva), iniciada com a arrecadacao dos
bens sociais e dos bens dos socios com responsabilidade ilimitada, sera
consolidada com o uso de especificas acoes falimentares que visam agregar
bens que se encontram em poder de terceiros (a¢des revocatorias) ou que
tenham por objetivo devolver ao legitimo proprietario bens que se
encontram em poder da massa (agoes de restituicao e de embargos de
terceiro).

A administracao e a fiscalizacao da massa falida sao fortalecidas somando-
se a figura do administrador judicial o Comité de Credores e a Assembleia
Geral de Credores, esta ultima com fungdes que ultrapassam as poucas
atribuicdes que Ihe eram enderecadas pelo legislador de 1945.

No campo criminal, a investigacao a respeito dos atos que motivaram a
faléncia e sua classificacao penal é abreviada, afastando-se da excessiva
formalidade da lei anterior.

A segunda fase — procedimento de arrecadacao e administracao —tem
inicio logo apos a prolagao da sentenca de quebra: a partir da publicacao do
edital contendo a integra da decisao que decreta a faléncia e a relacao de
credores (LF, art. 99, paragrafo Unico), dando-se por encerrada com a
juntada do auto de arrecadacgao e inicio da realizacao do ativo (LF, art. 139).

Distanciando-se da lei anterior, o legislador moderno nao mais condiciona
a realizacdo do ativo a publicacao do quadro geral de credores e a solugao
das investigacoes criminais (inquérito judicial), deixando expressamente
consignada a independéncia procedimental entre esses incidentes (LF, arts.
140, § 2°, e 187, § 2°).

A continuagao de negdcios e a concordata suspensiva desaparecem,
permitindo-se, entretanto, a continuagao provisoria das atividades
empresariais, com a exclusiva finalidade de finalizar negdcios ou preservar a
empresa, suas unidades de producao e contratos que garantam sua
operacionalizacao. Incorpora-se, como caracteristica essencial da faléncia
judicial, a promogao do afastamento do devedor de suas atividades visando
“preservar e otimizar a utilizacao produtiva dos bens, ativos e recursos
produtivos, inclusive os intangiveis, da empresa” (LF, art. 75).

A fase de administracao envolve um grande numero de relagdes juridicas
processuais, gerando tantos procedimentos quantas forem as tutelas
pretendidas pelos interesses envolvidos, sempre com o objetivo de produzir
efeitos num mesmo processo falimentar.



Conforme se pode observar no quadro abaixo, o processo falimentar é
constituido de um eixo processual principal (em destaque), para o qual
convergem as solugdes alcancadas em outros processos autonomos ou
incidentais.
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2. EIXO PRINCIPAL DA SEGUNDA FASE DO
PROCESSO FALIMENTAR

Na fase que convencionamos chamar fase de administracao, arrecadacao
e realizacao do ativo, destacam-se atos que visam preservar a atividade
empresarial ou conservar a producao dos bens e ativos da empresa para
pagamento dos credores, se @ manutencao dos negdcios nao for possivel.

Numa visao didatica desse procedimento, é possivel dividir em oito os
principais passos processuais: a publicacao do edital contendo a integra da
sentenca que decreta a faléncia (2.1); a nomeagao do administrador judicial
(2.2); a convocacao da Assembleia Geral de Credores (2.3); a constituicao
do Comité de Credores (2.4); a decisao sobre a continuacao provisoria das
atividades empresariais (2.5); a arrecadacao dos bens e documentos do
devedor, avaliacao e elaboracao do auto de arrecadacao (2.6); a realizagao



do ativo e o pagamento de credores (2.7) e o encerramento da faléncia e a
extincao das obrigacoes do falido (2.8).

o 2.1, PUBLICAGAO DO EDITAL CONTENDO A
INTEGRA DA SENTENCA QUE DECRETA A FALENCIA

A partir da publicacao do edital (LF, art. 99, paragrafo Unico), contendo a
integra da sentenca de quebra, inicia-se o procedimento central do complexo
processo falimentar.

O edital pode, ainda, contemplar a relagao de credores, o0 que somente
ocorrera se sua juntada ocorreu na fase preliminar. E o caso da autofaléncia,
em que o devedor se obriga a trazé-la com o seu pedido (LF, art. 105, II) ou
da faléncia incidental a processo de recuperacao judicial. Com o deferimento

de processamento daquele favor /ega/ﬂ 0 magistrado da inicio ao
procedimento de acertamento concursal (LF, art. 52, § 1°, III), que nao
precisara ser reapreciado, salvo em relacao a eventuais alteragdes motivadas
por recursos as impugnacoes (LF, art. 17), pela habilitacao de credores
retardatarios (LF, art. 10, § 6°) ou em curso (LF, art. 80) ou, ainda, por
rescisao ou retificacao do quadro geral, em acao promovida no Juizo
falimentar (LF, art. 19).

Nas faléncias decretadas por provocacao de credor, ndao incidentais a
recuperagao judicial ou extrajudicial, a relacao de credores somente sera
conhecida depois da sentenca de quebra e da publicacao do edital,
transcorrido o prazo que o juiz fixar para que o devedor apresente a relagcao
de seus credores (LF, art. 104, XI).

A distincao entre os tratamentos que a Lei Falimentar da a essas duas
situagOes concentra-se na possibilidade, ou nao, de os credores
apresentarem, no prazo de quinze dias contados da publicacao do edital,
divergéncias a relagao de credores (LF, art. 7°, § 1°).

E possivel, assim, distinguir dois subprocedimentos de verificacao de
crédito: () o que permite a apresentagao pelos credores de suas
divergéncias quanto aos créditos relacionados, auxiliando o administrador na
elaboracao de uma segunda relagao de credores (LF, art. 7°, § 1°), podendo
ser abreviado esse procedimento na auséncia de divergéncias, impugnacoes
posteriores ou novas habilitacoes, seguindo-se a homologacao judicial e
dispensa da publicacao do quadro-geral de credores (LF, art. 14); (b) o



segundo subprocedimento verificatorio é o ordinario; sua tramitacao inicia-se
com a publicacao do edital (LF, art. 99, paragrafo Unico), correndo o prazo
de quinze dias para as habilitacdes. Nao é possivel apresentar divergéncias
porque nao ha, até entao, qualquer relacao de credores. Nesse caso, a
relacao que o devedor vier a apresentar por forca da determinacao judicial a
que se refere o art. 104, XI, servira para orientar o administrador na
elaboracao da relacao que fara publicar quarenta e cinco dias depois de
vencido o prazo para as habilitagdes de crédito (LF, art. 7°, § 2°).

2.2. NOMEAGAO DO ADMINISTRADOR JUDICIAL

Este estudo, ao lado dos que se referem as habilitagdes de crédito, Comité
de Credores e Assembleia Geral, € um dos comuns a faléncia e a
recuperacao judicial, razao pela qual se consideram aqui os pontos comuns e
os especificos para a faléncia e, no capitulo destinado a recuperacao judicial,
somente as atribuicdes e distingdes que lhes sdo proprias.

a) Escolha

O magistrado nomeara um administrador judicial, fazendo recair sua
escolha, se pessoa natural, sobre advogado, economista, administrador de
empresas ou contador, e, se preferir nomear pessoa juridica, devera fazé-lo
sobre empresa especializada, que indicara o nome do profissional
responsavel pela conducao do processo de faléncia, ndao podendo ser
substituido sem autorizacao do juiz (LF, art. 21).

b) Natureza juridica

A mudanca da designagao do principal auxiliar do Juizo na conducao do
processo falimentar — de sindico para administrador —nao alterou sua
natureza juridica. Miranda Valverde (1999:1-439 /447) esclarece que sao
dois os grupos de teorias que tentam explicar a natureza juridica da figura
do sindico: teorias da representacao e da funcao judiciaria, sendo esta a
prevalente no Direito brasileiro porque o sindico nada representa, mas tem
sua atividade jungida ao interesse da justica, licao que pode ser resumida
nas palavras de J. C. Sampaio de Lacerda (1999:it.60): “(...) cumprem os
deveres inerentes ao cargo e nessa circunstancia é que podem agir pré ou



contra as pretensoes dos credores e prd ou contra as do falido. Cumprem os
deveres impostos por lei”.

c) Impedimentos

Os impedimentos (LF, art. 30) referem-se a atos de desidia, relacdes de
parentesco, dependéncia ou amizade com o devedor, administradores,
controladores ou representantes legais da falida, sendo vedada a nomeacao
de: (1) pessoa que foi destituida nos Ultimos cinco anos, deixou de prestar
contas dentro dos prazos legais ou que teve prestacao de contas
desaprovada; (2) parente ou afim até o terceiro grau com o devedor,
administradores, controladores ou representantes legais da falida; (3) amigo,
inimigo ou dependente das mesmas pessoas anteriormente mencionadas.

d) Compromisso

O administrador judicial deve assinar o termo de compromisso em cartorio
no prazo de quarenta e oito horas depois de sua intimacao pessoal (LF, art.
33) e, nao o fazendo, sera imediatamente substituido pelo magistrado (LF,
arts. 33 e 34).

e) Funcoes e prazos
As funcoes e os prazos que o administrador deve obedecer no curso do
processo falimentar podem ser representados, com maior eficiéncia, num

quadro que contempla seus deveres, sejam atos de natureza administrativa
ou tipicamente processuais e, entre estes, os relatérios que deve apresentar.

PRAZO E/OU

FUNCOES FUNDAMENTO FINALIDADE

Administrar a empresa Art. 99, XI
falida, na continuacao
provisoria

Alugar ou celebrar outro | Art. 114
contrato referente aos
bens da massa, com o
objetivo de produzir
renda para a massa
falida




Apresentar conta
demonstrativa da
administracao

Arts. 22,111, p,
e 148

10° dia do més seguinte ao
vencido

Apresentar relatdrio final
da faléncia

Art. 155

10 dias do julgamento das
contas

Apresentar relatorio
sobre as causas e
circunstancias que
conduziram a situagao
de faléncia

Art. 22, 111, e

40 dias da data da
assinatura do
compromisso; prorrogavel
por igual periodo

Arrecadar os bens e
documentos do devedor
e elaborar o auto de

Arts. 22,111, f, e
108

Ato continuo a assinatura
do termo de compromisso

arrecadacao

Assinar o auto de Art. 109 No ato
arrecadacao

Assinar o termo de Art. 33 48 horas

COmMpromisso

Avaliar os bens
arrecadados

Arts. 22,111, g, e
110

No ato da arrecadacao;
prazo maximo de 30 dias
de seu requerimento
explicando as razoes pelas
quais nao a realizou no ato
de arrecadacao

Avisar, pelo 6rgao oficial,
o lugar e a hora em que
os credores terao a
disposigao os livros e
documentos do falido

Art. 22, 111, a

Antes de findo o prazo de
15 dias para as
habilitacdes e a tempo
para as consultas dos
credores

Consolidar o quadro
geral de credores

Arts. 18 e 22,1,

5 dias apds a publicagao
da sentenca que julgar as
impugnacoes de crédito




Contratar avaliadores

Art. 22, TI1, h

Quando necessario,
mediante autorizacao
judicial

Contratar profissionais
Oou empresas
especializadas para
auxilialo

Art. 22,1, h

Quando necessario,
mediante autorizacao
judicial

Cumprir ou denunciar os
contratos

Arts. 117 e 118

Ao tomar conhecimento ou
até 10 dias depois de
notificado pelo contratante

Dar extratos dos livros
do devedor

Art. 22,1, c

Antes de findo o prazo de
15 dias para as
habilitacoes

Declarar se cumpre ou
nao o0s contratos
bilaterais

Art. 117, § 1°

10 dias apds a interpelacao
do contratante

Diligenciar a cobranca de
dividas e dar quitacao

Art. 22, 11, |

Elaborar a relagao de
credores

Arts. 7°, § 2°, e
22,1, e

45 dias apos findo o prazo
para as habilitacoes
tempestivas

Entregar ao seu
substituto todos os bens
e documentos da massa

Art. 22, 111, g

Enviar correspondéncia
aos credores

Art. 22,1, a

Examinar a escrituracao
do devedor

Art. 22, 111, b

Exercer as funcoes do
Comité de Credores, se

Art. 28




este ndo for constituido
e aquelas nao forem
incompativeis

Exibir as certidoes de
registro dos imdveis

Art.

110, § 4°

15 dias apds a arrecadacao

Exigir dos credores, do
devedor ou de seus
administradores
quaisquer informacoes

Art.

22,1, d

A qualquer tempo

Fornecer todas as
informacdes pedidas
pelos credores
interessados

Art.

22,1, b

Com presteza

Guardar os bens
arrecadados

Art.

108, § 1°

Manifestar-se sobre
impugnacao as suas
contas ou parecer
contrario do MP

Art.

87

5 dias da intimacao

Praticar os atos
conservatorios de
direitos e acoes

Art.

22,111, /

Praticar os atos
necessarios a realizacao
do ativo e ao pagamento
dos credores

Art.

22,111, i

Presidir a Assembleia
Geral

Art.

37

Prestar contas e
apresentar relatérios
omitidos no tempo certo

Art.

23

Na omissao, 5 dias depois
de intimado, sob pena de
desobediéncia




Prestar contas Arts. 22, 111, r, e | No final do processo, 30
154 dias depois de concluida a
realizagao do ativo e
distribuido o produto entre
0s credores

Prestar contas Arts. 22, 111, r, e | 10 dias depois de sua
31, §2° substituicao, destituicao ou
renlincia ao cargo
Propor, sem Art. 132 Até 3 anos contados da
exclusividade, acao decretacao da faléncia
revocatoria

Realizar atos pendentes | Art. 125
em inventario do espolio
falido, em relacao a
direitos e obrigacoes da
massa falida

Realizar despesas, Art. 150
inclusive pagamentos
antecipados

Receber a relacao de Art. 37, §6°, 1 10 dias antes da
associados sindicalizados assembleia

gue serao representados
pelo sindicado na
Assembleia Geral

Receber e abrir a Art. 22, 111, d
correspondéncia dirigida
ao devedor

Relacionar os processos | Art. 22, I1I, ¢
e assumir a
representacao judicial da
massa




Remir, em beneficio da
massa e mediante
autorizagao judicial,
bens apenhados,
penhorados ou
legalmente retidos

Art. 22, 111, m

Representar a massa em
juizo, contratando, se
necessario, advogado

Art. 22, T11, n

Requerer a concessao de
prazo para apresentar o
laudo de avaliacao,
quando necessario

Art. 110, § 1°

30 dias para a
apresentacao do laudo

Requerer a convocagao
da Assembleia Geral de
credores

Art. 22,1, g

Quando entender
necessaria sua ouvida para
tomada de decisdes

Arts. 22,1, g, e
35,11, b

Para constituir o Comité de
Credores

Arts. 22,1, g,
35,11, ¢, e 145

Para a adocao de outras
modalidades de realizacao
do ativo

Requerer a manifestagao
do Comité de Credores

Art. 22, TI1, n

Para fixar honorarios de
advogados contratados
pela massa

Requerer a venda
antecipada de bens

Arts. 22,111, j, e
113

Quando houver bens
pereciveis, deterioraveis ou
sujeitos a consideravel
desvalorizacao ou de
conservacgao arriscada ou
dispendiosa, mediante
autorizacao judicial,
ouvidos o Comité e o
falido, em 48 horas




Requerer todas as Art. 22,111, o
medidas e diligéncias
que forem necessarias
para o cumprimento da
lei, a protecao da massa
ou a eficiéncia da
administracao

Restituir coisa movel Art. 119, IV
comprada com reserva
de dominio, se resolver
nao continuar a
execucao do contrato

Revogar ou confirmar Art. 120 Ao tomar conhecimento e
representacao judicial nao sendo de interesse da
conferida em mandato massa

outorgado pelo falido

Transigir sobre Art. 22, § 3° Somente apds ouvir 0
obrigacoes e direitos da Comité de Credores e com
massa falida autorizacao legal

f) Remuneracao

Cabe a0 juiz fixar a forma de remuneragao do administrador judicial a ser
paga pela massa falida, em decisao que deve considerar:

1) quanto ao montante, os critérios objetivos fixados pelo legislador: a
capacidade de pagamento do devedor, o grau de complexidade do trabalho,
os valores praticados no mercado para o desempenho de atividades
semelhantes (LF, art. 24), sempre de forma proporcional ao trabalho
realizado, caso ocorra a substituicao, sem culpa do administrador (LF, art.
24, § 3°); esta também sera a base a ser considerada pelo juiz ao fixar a
remuneracgao dos auxiliares do administrador judicial (LF, art. 22, § 1°) e
pode servir de paradigma ao Comité de Credores na fixagao dos honorarios
do advogado contratado pela massa (LF, art. 22, III, n);

2) quanto ao limite da remuneragao, até 5% do valor de venda dos bens
na faléncia (LF, art. 24, § 1°);



3) quanto ao momento de pagamento, 60% durante o curso da faléncia e
40% ap0s a conclusao da realizacao do ativo e do julgamento das contas da
administracao (LF, arts. 24, § 2°, e 154-155).

A redacao do art. 25 pode levar a conclusao no sentido de que a
responsabilidade pelo pagamento da remuneracao do administrador judicial
cabe também ao devedor falido, com recursos nao sujeitos a arrecadacao
falimentar. Contudo, a expressao “cabera ao devedor ou a massa falida”
decorre da disciplina conjunta que o legislador deu a figura do administrador
judicial, relativamente a seus atos na recuperacao judicial e na faléncia.
Assim, a responsabilidade sera do devedor ou da massa falida, conforme a
natureza dos processos.

O mesmo raciocinio é explicitado pelo legislador no tocante ao calculo da
remuneragao: em se tratando de recuperacao judicial, o parametro é o valor
devido aos credores e, na faléncia, o valor de venda dos bens (LF, art. 24, §
1°).

g) Substituicao e destituicao

As duas expressdes — “substituicao” e “destituicao” — recebiam na lei
anterior tratamento técnico que as distinguia: a substituicdo nao tinha
carater de pena e ocorria nos casos em que preponderava o exercicio da
vontade do administrador (rentincia, ndo aceitacao do encargo ou decurso
do prazo para prestar compromisso), ou nascia de circunstancias alheias a
vontade do administrador, sem o carater de desidia ou dolo (LFA, art. 65),
tais como interdigao, faléncia ou requerimento de concordata ou insolvéncia
civil. A destituicdo era reservada as ocorréncias graves e acarretava
impedimento ao exercicio da mesma funcao em outro processo (LFA, art. 60,
I11).

A nova Lei Falimentar manteve a distingao e o carater punitivo da
destituicao, impondo ao administrador desidioso ou improbo o impedimento
para o exercicio dessas funcdes pelo prazo de cinco anos (LF, art. 30).

O juiz devera substituir o administrador judicial nos casos em que devedor,
qualquer credor ou o Ministério Publico (LF, art. 30, § 2°) suscitarem, em
requerimento fundamentado, irregularidade na nomeacao, fundada em
desobediéncia aos preceitos da lei, ou, se no curso de sua gestao, o
administrador renunciar, apresentando ou nao motivo relevante (LF, art. 24,
§ 3°) ou, ainda, na hipétese de o administrador ndo assinar o termo de
compromisso no prazo de quarenta e oito horas de sua intimacao.

Tal como sucede na substituicao, os casos de destituicao independem da
manifestacao da assembleia geral e ocorrem na recalcitrancia do



administrador em apresentar suas contas ou qualquer relatdrio previsto na
lei, depois de intimado a fazé-lo em cinco dias (LF, art. 23, caput, e
paragrafo Unico), bem como por ato de oficio do magistrado ou mediante
requerimento fundamentado de qualquer interessado, quando se verificar
desobediéncia aos preceitos da lei, descumprimento dos deveres, omissao,
negligéncia ou pratica de ato lesivo as atividades do devedor ou terceiros
(LF, art. 31).

h) Responsabilidade

O administrador judicial é pessoalmente responsavel pelos atos que
praticar em prejuizo da massa, do devedor e dos credores, em razao de dolo
ou culpa (LF, art. 32). Exemplo de ato que pode leva-lo a responsabilidade
pode ser extraido da lei anterior, que impunha ao sindico (LFA, art. 81, § 2°)
0 pagamento dos prejuizos causados em caso de demora ou negligéncia na
obrigacao de expedir avisos aos credores, com a finalidade de chama-los a
fazer suas declaragoes de crédito, no prazo entdo fixado pela lei.

i) Prestacao de contas

No encerramento das atividades de sua administracao, seja por renuncia,
seja por destituicao ou substituicao ou, ainda, porque findos os trabalhos de
liguidacao, o procedimento de prestacao de contas tem curso incidental ao
processo falimentar. S3o trés os momentos em que a lei obriga o
administrador judicial a fazé-lo: (a) deve presta-las ao final do processo, até
trinta dias da conclusao da realizacao do ativo (LF, art. 154); (b) em dez dias
da data do evento, se for substituido, destituido ou renunciar ao cargo (LF,
art. 22, 111, r) e (c) ao receber valores durante o exercicio de sua
administragdo, devera apresentar conta demonstrativa até o décimo dia do
més vencido (LF, arts. 22, III, p, e 148).

Na violagao dos prazos marcados pela lei, 0 administrador sera intimado
pessoalmente a fazé-lo em cinco dias, sob pena de desobediéncia (LF, art.
23), devendo ser destituido, perdendo direito a totalidade de sua
remuneracao (LF, art. 24, § 3°).

2.3. CONVOCAGAO DA ASSEMBLEIA GERAL DE
CREDORES



a) Atribuicoes da assembleia geral

No sistema anterior a assembleia geral de credores era convocada pelo
juiz, a pedido de credores que representassem mais de 1/4 do passivo
habilitado (LFA, art. 122), para o fim especifico de deliberar sobre 0 modo
da realizacao do ativo.

A nova Lei Falimentar ampliou as atribuicoes da assembleia, contemplando
sua convocacao para deliberar acerca de qualquer matéria que possa afetar
os interesses dos credores (LF, art. 35, II, d), impondo, ainda, de forma
especifica, sua ouvida: (a) para a constituicdo do Comité de Credores,
escolha de seus membros e sua substituicao (LF, art. 35, II, b); (b) para
adocao de outras modalidades de realizacao do ativo (art. 35, III, ©); (c)
para tomada de decisdes, nos termos de requerimento formulado pelo
administrador (LF, art. 22, I, g); (d) para deliberacao, a requerimento
formulado ao juiz, por credores que representam 25% do valor total dos
créditos de determinada classe (LF, art. 36, § 1°); (e) por iniciativa do
Comité de Credores, em requerimento dirigido ao juiz da faléncia (LF, art.
27, e).

b) Convocacao e despesas

A convocagao da assembleia geral se da por edital publicado no érgao
oficial e em jornal de grande circulacao nas localidades da sede e filiais, com
antecedéncia minima de quinze dias (LF, art. 36), devendo constar da
publicacao o local, data e hora em primeira e em segunda convocacao e a
ordem do dia, respeitando entre as datas consignadas um lapso de cinco
dias. Copia do aviso de convocacao devera ser afixada na sede e filiais do
devedor, de forma ostensiva (LF, art. 36, § 1°).

As despesas da convocacao correm por conta da massa falida (LF, art. 36,
§ 3°), salvo nos dois Ultimos casos indicados no paragrafo anterior, em que
correrao por conta dos credores (para deliberacao, a requerimento
formulado ao juiz, por credores que representam 25% do valor total dos
créditos de determinada classe e por iniciativa do Comité de Credores, em
requerimento dirigido ao juiz da faléncia).

c) Presidéncia

Sao dois os modos de constituicao da mesa de trabalhos, distintos pela
matéria a ser deliberada, se envolve ou nao decisao que torne incompativel
a direcao pelo administrador judicial. Em geral, é presidida pelo
administrador judicial, e, havendo incompatibilidades, assume o credor
presente que seja titular do maior crédito (LF, art. 37, § 1°).



d) Classes de credores e direito a voto

A Lei Falimentar instituiu trés classes de credores, a saber: (1) os titulares
de créditos derivados da legislacao do trabalho ou decorrentes de acidentes
de trabalho; (2) os titulares de créditos com garantia real e (3) os titulares
de créditos com privilégio especial, com privilégio geral, quirografarios e
subordinados (LF, art. 41).

A primeira constatacao que se faz a esse elenco é que os credores
tributarios nao participam da assembleia geral. Igualmente ndo participam
os credores retardatarios ainda nao incluidos no momento da homologacao
do quadro-geral de credores, salvo se forem titulares de crédito derivados da
relacao de trabalho (LF, art. 10, §§ 1° e 2°).

A segunda constatacado refere-se ao direito a voto, que é atribuido a
pessoas que nao figuram de forma definitiva no quadro-geral de credores,
permitindo, o legislador, alteracdes na constituicao da assembleia geral,
conforme o andamento do procedimento de verificacao de créditos: (a) se o
quadro-geral encontrar-se constituido, participardao da assembleia, com
direito a voto, todos os credores ali arrolados; (b) se ainda nao foi finalizada
a verificacao dos créditos, serao computados os votos dos credores
constantes da relacdo provisoria apresentada pelo administrador judicial
apos o decurso do prazo para as habilitacdes tempestivas (LF, art. 7°, § 2°);
(c) se nem mesmo essa relagao se encontra disponivel — por motivo
justificavel, por desidia ou porque esta ainda em elaboracao dentro do prazo
de quarenta e cinco dias que se segue ao encerramento do prazo para as
habilitacoes—, terao direito a voto os credores constantes da relagcao
apresentada pelo devedor (LF, arts. 99, III, 104, XI, e 105, II).

Acrescentam-se a essa listagem credores tempestivos que obtiveram
reserva de importancias, aqueles cujas habilitacdes de créditos foram
apreciadas até a data da realizacdo da assembleia e, ainda, as que tenham
sido, até aquela data, admitidas ou alteradas por decisao judicial.

e) Quodrum de instalacdao da assembleia

Quanto a instalacao, exige-se o quérum de presenca, em primeira
convocacao, de mais da metade dos créditos de cada classe, computados
por seu valor e, em segunda convocacao, qualquer valor.

A Lei Falimentar explicita a regra geral ao mencionar que os titulares de
créditos derivados da legislacao do trabalho votam com o total de seu
crédito. A razdo da aparente redundancia é de facil compreensao: os
créditos trabalhistas de valor superior a cento e cinquenta salarios minimos



possuem dupla classificacdo e sao incluidos como prioritarios até esse limite
e quirografarios, no que exceder (LF, art. 83, I e VI, ¢).

Distinto € o cOmputo dos votos dos titulares de créditos com garantia real
que votam em duas classes distintas: até o limite do valor do bem gravado
votam com a classe dos detentores de direito real de garantia, e, pelo
restante, com a classe dos credores quirografarios (LF, art. 41, § 2°).

f) Qudérum de deliberagao

Considera-se aprovada a proposta que obtiver votos favoraveis de
credores detentores de mais da metade do valor total dos créditos presentes
a assembleia (LF, art. 42), salvo deliberacao sobre a constituicdao e a escolha
dos membros do Comité de Credores, que permitem votacao por classe, e a

forma alternativa de realizacao do ativo, na qual sao exigidos votos
favoraveis de credores que representem 2/3 do valor total dos créditos
presentes a assembleia (LF, arts. 46 e 145).

Um quadro permite visualizar com maior eficiéncia as diversidades acima

mencionadas:
: 2 QUORUMDE | QUORUM DE

MATERIA PRESIDENCIA INSTALACAO | DELIBERACAO
Decisdes em que | Credor titular Em primeira E aprovada a
se apresentem do maior convocagao: proposta que
incompatibilidade | crédito presenca de obtiver votos
do administrador | presente a credores favoraveis de
judicial (art. 37, | assembleia (art. | titulares de credores que
§ 1°) 37, § 1°) mais da representem mais

metade dos da metade do valor

créditos de
cada classe,
computados
pelo valor (art.
37, § 2°)

Em segunda
convocagao:
qualquer
numero (art.
37, § 2°)

total dos créditos
presentes a
assembleia (art.
42)




Aprovacao de

forma alternativa
de realizacao do
ativo (arts. 46 e

145)

Administrador

judicial (art. 37)

Em primeira
CONvVOCacao:
presenca de
credores
titulares de
mais da
metade dos
créditos de
cada classe,
computados
pelo valor (art.
37, § 2°)

Em segunda
CoNvocacao:
qualquer
numero (art.
37, § 2°)

E aprovada a
proposta que
obtiver votos
favoraveis de
credores que
representem 2/3 do
valor total dos
créditos presentes
a assembleia (art.
46)




Constituicao do
Comité de
Credores

Administrador

judicial (art. 37)

Em primeira
CONvVOCacao:
presenca de
credores
titulares de
mais da
metade dos
créditos de

A constituicao se
da por deliberagao
de qualquer das
classes de credores
na assembleia geral
(art. 26), seguindo-
se, com essa
modificacao, a

cada classe, regra geral.
computados
pelo valor (art.
37, § 2°)
Em segunda Sera aprovada a
CoNvocacao: proposta que
qualquer obtiver votos
numero (art. favoraveis de
37, § 2°) credores que
representem mais
da metade do valor
total dos créditos
da classe votante
presentes a
assembleia (art.
42)
Composicao do Administrador Em primeira Na escolha dos
Comité de judicial (art. 37) | convocacgao: integrantes
Credores presenca de somente os
credores membros de cada
titulares de classe poderao
mais da votar (art. 44) A
metade dos deliberacao cabe a

créditos de
cada classe,
computados
pelo valor (art.
37,8 2°)

classe (art. 26) e
podera ser feita por
requerimento




Em segunda subscrito por

CONvVOCacao: credores que

qualquer representam a

numero (art. maioria dos

37, § 2°) créditos de uma
classe,
independentemente

da realizacao de
assembleia (art. 26,

§ 2°)
Demais matérias | Administrador Em primeira E aprovada a
judicial (art. 37) | convocacao: proposta que

presenca de obtiver votos
credores favoraveis de
titulares de credores que
mais da representem mais
metade dos da metade do valor
créditos de total dos créditos
cada classe, presentes a

computados assembleia (art.
pelo valor (art. | 42)
37, § 2°)

Em segunda
convocagao:
qualquer
numero (art.
37, § 2°)

2.4. CONSTITUICAO DO COMITE DE CREDORES

a) Forma de constituicao, composicao e presidéncia

O Comité de Credores ndo é érgao de constituicdo obrigatdria, cabendo
aos proprios credores, ou grupos representativos de uma classe de credores,
decidir por sua constituicao. Se nao constituido, suas atribuicdes serao
realizadas pelo administrador judicial e, na incompatibilidade deste, pelo juiz



da faléncia (LF, art. 28), o que se dara amitde porque a prevaléncia dos atos
desse colegiado concentra-se na fiscalizacao das atividades do proprio
administrador judicial.

O Comité de Credores pode ser constituido: (a) por iniciativa do
magistrado, na sentenca de faléncia, ao determinar a convocacao da
assembleia geral de credores para esse fim (LF, art. 99, XII); (b) a pedido do
administrador judicial (LF, arts. 22, I, g, e 35, II, b); (c) por deliberacao de
qualquer das classes de credores na assembleia geral (LF, art. 26).

No tocante a composicao das classes de credores, a Lei Falimentar, por
razoes ignoradas e que podem conduzir a infindaveis debates e recursos,
tracou regras distintas daquelas previstas para a assembleia geral, como se
pode observar no quadro que segue:

= COMITE DE

DISTINCOES CREDORES ASSEMBLEIA GERAL
Para escolha do membro Credores Titulares de créditos
indicado para formar o trabalhistas (art. derivados da legislacao
Comité nao votam os 26, 1) do trabalho ou
credores por acidentes de decorrente de
trabalho acidentes de trabalho

(art. 41, 1)

Os credores com Credores com Titulares de créditos
privilégios especiais votam | direitos reais de com garantia real (art.
na segunda classe paraa | garantia ou 41, II)
formacao do Comité de privilégios

Credores e com a terceira | especiais (art. 26,
classe na assembleia geral | II)

Os credores subordinados | Classe de credores | Titulares de créditos

nao votam para a quirografarios e com privilégio especial,
constituicdo do Comité de | com privilégios com privilégio geral,
Credores gerais (art. 26, III) | quirografarios e

subordinados (art. 41,
I11)




Estabelece a nova Lei Falimentar a ndo obrigatoriedade de indicacao de
representantes nas trés ordens de classes, podendo funcionar o Comité com
numero inferior a trés representantes titulares, um em cada classe, e seis
suplentes, dois em cada classe. A classe ndo representada no Comité de
Credores podera, posteriormente, indicar seu representante e suplentes,
sem a necessidade de convocacao da assembleia geral, bastando apresentar
a0 juiz requerimento nesse sentido, assinado por credores que representem
a maioria dos créditos dessa classe (LF, art. 26, § 2°).

O presidente sera eleito pelos préprios membros do Comité de Credores
(LF, art. 26, § 3°).

b) Impedimentos

Os impedimentos dos membros do Comité de Credores sao 0s mesmos
previstos para a nomeacao do administrador judicial: (b.1) pessoa que foi
destituida nos Ultimos cinco anos, deixou de prestar contas dentro dos
prazos legais ou teve prestacao de contas desaprovada; (b.2) parente ou
afim até o terceiro grau com o devedor, administradores, controladores ou
representantes legais da falida; (b.3) amigo, inimigo ou dependente das
mesmas pessoas anteriormente mencionadas.

c) Atribuicoes e deliberacoes

A nova Lei Falimentar, distanciando-se do Decreto-Lei n. 7.661/45, que
impunha a escolha do sindico entre os maiores credores, optou por
disciplinar a selecao do administrador judicial preferencialmente dentre
profissionais das classes da Advocacia, Contabilidade, Economia e
Administracao. Contudo, manteve a fiscalizagao dos atos processuais e
administrativos da faléncia aos credores, o que agora se fara com a
constituicao de um Comité de Credores, cujas atribuicdes, na faléncia, estao
distribuidas ao longo da Lei Falimentar.

ATRIBUI(}AO FUNDAMENTO
Apresentar impugnacao a relacao de credores. Art. 8°
Aprovar os honorarios de advogado contratado para Art. 22,111, n

representar a massa falida em Juizo.

Apurar e emitir parecer sobre quaisquer reclamacoes Art. 27,1, d




dos interessados.

Autorizar o administrador judicial a alugar ou celebrar
outro contrato referente aos bens da massa falida, com
0 objetivo de produzir renda para ela.

Art. 114

Autorizar o administrador judicial a cumprir os
contratos bilaterais nos casos em que o0 cumprimento
reduzir ou evitar o aumento do passivo da massa falida
ou for necessario a manutencao e preservacao de seus
ativos.

Art. 117

Autorizar o administrador judicial a dar cumprimento a
contrato unilateral se esse fato reduzir ou evitar o
aumento do passivo da massa falida ou for necessario
a manutencao e preservacao de seus ativos, realizando
0 pagamento da prestacao pela qual esta obrigada.

Art. 118

Comunicar ao juiz, caso detecte violacao dos direitos ou
prejuizo aos interesses dos credores.

Art. 27,1, ¢

Eleger seu presidente.

Art. 26, § 3°

Fiscalizar as atividades e examinar as contas do
administrador judicial.

Art. 27,1, a

Manifestar-se nas hipdteses previstas na Lei Falimentar
(art. 27, 1, h:

* acerca de proposta alternativa para a realizacao do
ativo (art. 144);

» antes da decisao acerca da modalidade de alienacao
do ativo (art. 142);

* no pedido de autorizacao para os credores, de forma
individual ou coletiva, adquirir ou adjudicar, de
imediato, os bens arrecadados, pelo valor da avaliacao
(art. 111);

Art. 27,1, f




* no pedido de restituicao de coisa arrecadada em
poder do falido (art. 87, § 1°);

» no pedido de venda imediata de bens pereciveis,
deterioraveis, sujeitos a consideravel desvalorizagao ou
gue sejam de conservacao arriscada ou dispendiosa
(art. 113);

* no requerimento envolvendo ato de disposicao ou
oneracgao de bens do falido (art. 99, VI);

* nos procedimentos de impugnacao de crédito (art.
12);

» sobre a restituicao de coisa movel comprada pelo
devedor com reserva de dominio do vendedor se o
administrador judicial resolver nao continuar a
execucao do contrato, exigindo a devolugao, nos
termos do contrato, dos valores pagos (art. 119, VI);

e sobre pedido do administrador judicial que o autorize
a transigir sobre obrigagoes e direitos da massa falida e
conceder abatimento de dividas (art. 23, § 3°).

Requerer a realizagao do ativo por outra modalidade de
alienacao judicial diversa das previstas no art. 142.

Art. 144

Requerer ao juiz a convocacao da assembleia geral de
credores.

Art. 27,1, e

Requerer, em procedimento ordinario previsto no
Codigo de Processo Civil, a exclusao, outra classificagao
ou a retificacao de qualquer crédito, nos casos de
descoberta de falsidade, dolo, simulagao, fraude, erro
essencial ou, ainda, documentos ignorados na época do
julgamento do crédito ou da inclusao no quadro-geral
de credores.

Art. 19

Zelar pelo bom andamento do processo e pelo
cumprimento da lei.

Art. 27,1, b




As decisdes do Comité de Credores sao tomadas por maioria €
consignadas em livro de ata rubricado pelo juiz da faléncia, que podera ser
consultado pelo administrador judicial, credores, devedor (LF, art. 27, § 1°)
e, quando seu representante julgar necessario, pelo Ministério Publico. Se
nao for possivel obter a maioria, 0 administrador judicial sera chamado a
votar (LF, art. 27, § 2°), salvo se a decisao envolver assunto que exija
declaracao de seu impedimento, oportunidade em que a decisao cabera ao
juiz da faléncia.

d) Remuneracao

Os membros do Comité de Credores nao sao remunerados pela massa
falida, mas fazem jus ao reembolso de despesas que comprovarem ter
despendido para a realizacao de ato previsto na Lei Falimentar, o que
somente ocorrera se houver disponibilidade de caixa. Vale dizer que os
credores sao 0s responsaveis primarios pela manutengao do Comité de
Credores.

e) Substituicao e destituicao

Os casos de substituicao e destituicao sao idénticos aos estabelecidos para
o administrador judicial, com uma particularidade: a substituicao do membro
do Comité de Credores pode ainda ocorrer por decisao dos credores que
representam a maioria dos créditos de uma classe, independentemente da
realizacao de assembleia, apresentando simples requerimento ao juiz da
faléncia (LF, art. 26, § 2°, II).

f) Responsabilidade

O membro do Comité de Credores é pessoalmente responsavel pelos atos
que praticar em prejuizo da massa, do devedor e dos credores, em razao de
dolo ou culpa (art. 32). Como as deliberacdes sao realizadas por colegiado,
presume-se que as propostas tenham sido aprovadas por consenso, razao
pela qual a lei, com vistas a desobrigar o membro dissidente, exige a
consignacao de sua discordancia em ata.

2.5. DECISAO SOBRE A CONTINUACAO PROVISORIA
DAS ATIVIDADES EMPRESARIAIS

O fundamento para a continuagao provisoria das atividades do falido,
autorizado pelo inciso XI do art. 99, encontra-se no art. 75: preservagao e



otimizacao da utilizacao produtiva dos bens, ativos e recursos produtivos,
inclusive os intangiveis, da empresa. Isso ocorrera, por exemplo, ao se
verificar a possibilidade de alienacao da empresa, com a venda de suas filiais
ou unidades produtivas isoladamente ou consolidacao de certos negdcios,
para posterior transferéncia de determinados contratos (LF, art. 140, I, e §
2°).

A valorizacao ou a nao depreciacao decorrentes da manutencao da fonte
produtora e dos elementos que compdem a forca dindmica da empresa sao
fatores a ser considerados pelo juiz ao determinar a continuacao provisoria
das atividades empresariais.

Se o0 magistrado dispuser de elementos suficientes a decisao no momento
da sentenca de faléncia, com ou sem provocacao de credores, podera
determinar, desde logo, a manutengao das atividades, de modo parcial ou
total, envolvendo todos ou alguns estabelecimentos do falido.

A decisao judicial pode, ainda, seguir-se a deliberagao da assembleia geral
(LF, art. 35, II, d), havendo provocacao ou nao do Comité de Credores (LF,
art. 27, I, e) ou do administrador judicial (LF, art. 22, III, o).

Uma vez determinada a continuacao provisdria, o administrador judicial
fica autorizado a realizar pagamentos que forem indispensaveis a sua
consecucao, com recursos disponiveis em caixa (LF, art. 150). Esses
desembolsos sao créditos extraconcursais e referem-se as remuneragoes
devidas ao administrador judicial e seus auxiliares, e créditos derivados da
legislacao do trabalho ou decorrentes de acidentes de trabalho relativos a
servicos prestados apds a decretacao da faléncia, obrigagOes resultantes de
atos juridicos validos praticados e tributos relativos a fatos geradores
ocorridos (LF, art. 84, I e V).

2.6. ARRECADACAO DOS BENS E DOCUMENTOS DO
DEVEDOR E ELABORACAO DO AUTO DE
ARRECADACAO

A etapa de arrecadacao inicia-se tao logo o administrador judicial assine o
termo de compromisso, oportunidade em que devera diligentemente
levantar a situacao dos estabelecimentos do empresario falido,
apresentando, se for o caso: (a) pedido de continuacao dos negdcios (LF,
art. 99, IX); (b) prosseguimento de execucao de contratos necessarios a



preservacao dos interesses da massa (LF, arts. 117 e 118); (c) venda
antecipada de bens pereciveis, deterioraveis, sujeitos a consideravel
desvalorizacao ou que sejam de conservacao arriscada ou dispendiosa (LF,
art. 113); (d) dar em aluguel ou celebrar outro contrato referente aos bens
da massa falida, com o objetivo de produzir renda para a massa falida (LF,
art. 114) etc.

Todas essas medidas e outras que impliquem conhecer a empresa em
toda sua extensao objetiva dependem da arrecadacao da totalidade de bens
e documentos, o que se faz mediante auto de arrecadacao e de avaliacao
dos bens do falido e dos sdcios com responsabilidade ilimitada.

a) Conceito

A arrecadacao é o complexo de atos tendentes a efetivacao do
desapossamento dos bens, retirando do devedor o poder de deles dispor e
submetendo-os a guarda do administrador judicial, ou, sob sua
responsabilidade, a pessoa de sua escolha, ou, ainda, em depdsito em maos
do falido ou de seus representantes, para, apds avaliacdo, serem vendidos e
realizados os pagamentos dos credores que compdem a massa concursal.

b) Lacracao do estabelecimento e apreensao de bens

Para prevenir o desvio desses bens, os estabelecimentos—principal,
matriz, filiais, sucursais etc. — devem ser lacrados, especialmente se houver
risco para a etapa de arrecadagao ou for necessario a preservacao da massa
ou dos interesses da massa falida.

Spencer Vampré considera o ato de afixacdo da sentenca de quebra o ato
inicial da arrecadacao: “A afixacao, a porta do estabelecimento, e armazéns
do falido, do resumo da sentenca de faléncia, tem por fim impedir que ele
ou terceiros desviem bens, de modo que possam ser inventariados, e
entregues aos sindicos. A afixacao da sentencga €, assim, preliminar
necessaria da arrecadacao de inventario. A afixacao tem também um fim de
publicidade, e por isso, ainda mesmo que a arrecadacao e inventario se
operem no mesmo dia da faléncia, deve ser afixado o resumo da sentenca”
(1921:3-248).

E comum que a afixacdo se faca em forma de lacre, isto &, em local onde
a abertura das portas exija sua ruptura, indicando a violacao eventualmente
ocorrente.

c) Arrecadacao pessoal e por carta precatoria

A arrecadacao se faz pessoalmente ou por carta precatoria, podendo ser
acompanhada pelo falido (LF, art. 108, § 2°), elaborando-se inventarios



distintos para a massa falida e para as massas dos bens dos sdcios
solidariamente responsaveis.

Estando os bens fora da comarca, o juiz, a pedido do administrador
judicial, expedira carta precatoria para que a arrecadagao se faca no local
onde estiverem (LF, art. 108, § 3°), devendo o administrador judicial
acompanhar e cumprir seus termos no Juizo deprecado ou designar auxiliar
que possa fazé-lo.

d) Acompanhamento pelo Ministério Publico

A nova Lei Falimentar nao prevé o acompanhamento do Ministério Publico
ao ato de arrecadacao. Contudo, considerando que alguns crimes
falimentares pressupdem diligéncias em torno da arrecadacao de bens e de
documentos (LF, arts. 168 e seus paragrafos, 171, 173 e 174), a notificagao
sobre o dia e hora em que ela se realizara € a Unica forma de se dar plena
vigéncia a construcao constitucional desse Orgao, permitindo que o
representante do Parquet se faga presente, se entender necessario.

e) Inventario de livros e bens

A apreensao se faz por arrolamento dos bens, materializada em auto de
arrecadacao proprio. Nesse documento constard, distintamente, o inventario
dos livros, papéis e documentos encontrados no local da arrecadacao.

Se os livros obrigatdrios estiverem em cartdrio, o ato de entrega devera
ser certificado nos autos pelo escrivao. Isso pode ter ocorrido antes da
decretacao da faléncia, por entrega feita pelo préprio devedor em seu
pedido de autofaléncia (LF, art. 105, V) ou na apresentagao realizada no
momento das declaracdes do falido (LF, art. 104, I).

A arrecadacao pode dar-se em local distinto do estabelecimento
empresarial, como, por exemplo, no escritério do contador da empresa.

Além dos livros obrigatorios, se o devedor possuir outros livros
(facultativos e fiscais) estes deverao ser arrolados, no termo de arrecadacao,
em listagem que deve individualizar (LF, art. 110, § 2°, I): (a) estado em
que se acham; (b) numero e denominacao de cada um; (c) paginas
escrituradas; (d) data do inicio da escrituragao e do ultimo lancamento; e (e)
se os livros obrigatdrios estao revestidos das formalidades legais.

A exigéncia de descricdo pormenorizada do estado e conteddo dos livros
funda-se na necessidade de nao deixar qualquer incerteza no momento da
apreciacao dos fatos criminais envolvendo o registro dos fatos contabeis.

O administrador judicial deve individualizar o quanto Ihe for possivel cada
coisa, com descricao, marca, ano de fabricagao, cor, estado e outros
elementos identificadores, referindo-se no inventario: (a) auto de bens,



valores, dinheiro, papéis e documentos encontrados em poder do falido; (b)
auto de bens em poder de terceiros, entregues a titulo de guarda, depdsito,
penhor ou retencao; (c) auto de bens em poder do falido, mas indicados
como propriedade de terceiros — por contratos, documentos ou informacgao
do proprio falido—, mencionando-se esta circunstancia; (d) auto para
arrolamento dos bens pertencentes a cada um dos sdcios solidarios,
observando-se que deve ser elaborado um termo individualizado para cada
um deles.

f) Arrecadacao de bens imoveis

Em relacao aos bens imoveis, o administrador elaborara auto de
arrecadacao, complementando-o em até quinze dias, com a exibicao de
certidoes de registro, extraidas posteriormente a decretacao da faléncia,
com todas as indicagOes que nele constarem, tais como: a area livre e
construida, dados relativos a sua titulacao, endereco e o niUmero de
matricula no Registro Imobiliario, bem como as transcricoes aquisitivas e
mengao as divisas e confrontacdes.

g) Arrecadacao de bens incorporeos

Bens incorporeos ou intangiveis sao aqueles que nao possuem qualquer
consisténcia material. A arrecadacao desses bens deve cercar-se de algumas
cautelas.

Em relagdo aos créditos, o administrador deve identificar o devedor e
qualifica-lo, descrevendo a origem da divida, o titulo que a representa e a
data do vencimento (CPC, art. 655, IV).

No tocante a propriedade industrial: (a) para o registro de marcas: o
numero do registro, a data do registro, o nome do titular, os produtos ou
servicos, as caracteristicas do registro e a prioridade estrangeira, a
identificacdo do certificado de registro, seu nimero e titulo; (b) para os
desenhos industriais: 0 nome do autor, 0 nome do titular, o prazo de
vigéncia, o relatorio descritivo e as reivindicacoes, a individualizacao do
registro, indicando o numero, o titulo e a natureza respectiva; (c) para a
concessao de patentes: o nome do inventor, a qualificagao e o domicilio do
titular, o prazo de vigéncia, o relatdrio descritivo, as reivindicagdes e os
desenhos, bem como dados relativos a prioridade.

Para os direitos relativos a propriedade intelectual de cultivares: o niUmero
do certificado, o nome do titular e o prazo de duracao do direito (art. 20 da
Lei n. 9.456, de 25-4-1997).

Em relacao aos contratos, em especial os de locacao, a indicacao do prazo
para o exercicio dos direitos relativos ao ponto empresarial.



As cotas sociais de sociedades empresariais ou nao: a indicagao do nome
da pessoa juridica, o numero de cotas e a cdpia da ultima alteracao do
contrato social registrada na Junta Comercial ou no Cartdrio de Registro de
Pessoas Juridicas.

h) Bens nao arrecadaveis

Os bens relacionados entre as excegdes ao desapossamento, mencionados
no capitulo anterior (item 3.2), ndo serao arrecadados, mas € de todo
conveniente mencionar, em auto proprio, sua existéncia, as razoes de sua
nao apreensao e o termo de entrega ou de comunicacao ao falido dessa
circunstancia.

i) Venda antecipada

Entre os casos de bens sujeitos a venda antecipada (LF, art. 113)
encontram-se os de conservagao arriscada, devendo o administrador judicial
observar a existéncia de regulamentacao especifica, como é o caso de
empresas quimicas ou farmacéuticas, estabelecimentos hospitalares, de
pesquisa, ensino e congéneres, assim como de servicos médicos que
produzem, vendem, compram, consomem ou fornecem substancias
entorpecentes ou que determinem dependéncia fisica ou psiquica, ou
especialidades farmacéuticas. Neste caso o Juizo deve lacrar as instalacdes e
oficiar as autoridades sanitarias requisitando a promogao de medidas
necessarias ao seu recebimento em deposito, dando ciéncia ao Ministério
Publico para acompanhar o caso (Lei n. 11.343, de 23-8-2006, art. 69).

No tocante as armas arrecadadas, a comunicacao deve ser feita ao 6rgao
regional da Policia Federal para fins de cadastramento no Sistema Nacional
de Armas — SINARM (Lei n. 10.836, de 23-12-2003, art. 2°, VII).

j) Faléncia frustrada e de pequeno passivo

No sistema anterior o sindico, verificando, por laudo de avaliacao prévia,
que os bens arrecadados, depois de vendidos, resultariam em valores
insuficientes ao pagamento das despesas do processo, deveria comunicar tal
fato imediatamente ao juiz da faléncia, visando impor ritmo sumarizado ao
processo falimentar (LFA, art. 75). Essa mesma providéncia deveria ocorrer
se ficasse constatado tratar-se de faléncia com passivo inferior a cem vezes
o valor do salario minimo (LFA, art. 63, XII).

A nova Lei Falimentar impds um rito Unico a ser seguido, nao fazendo
distincdo entre as diferentes situacdes — a ordinaria, a de insuficiéncia de
bens ou de passivo infimo. O procedimento é célere e prevé a avaliacao no
mesmo ato de arrecadagao (LF, art. 110), salvo se o administrador judicial,



entendendo que nao é possivel a imediata apreciacao do valor dos bens —
v.g., diante do excesso de itens a serem analisados ou da natureza especial
dos bens—, requerer prazo até trinta dias para complementar o auto (LF,
art. 110, § 1°).

2.7. REALIZAGAO DO ATIVO E PAGAMENTO DE
CREDORES

Decorrido o prazo requerido pelo administrador judicial para a avaliagao
dos bens ou juntado ao processo o auto de arrecadagao, contendo os
inventarios dos bens e sua avaliacao, inicia-se, sem qualquer outra
formalidade, a realizacao do ativo. Para tanto nao se exige a definicao do
quadro-geral de credores ou solucao nas investigagoes criminais, como fazia
a lei anterior.

a) Alienacao da empresa, de parte dela, dos estabelecimentos
empresariais ou de bens individualmente

O legislador estabeleceu uma ordem de preferéncia para a alienagao da
massa. A prioridade € manter a estrutura objetiva da empresa, a integridade
das diversas universalidades formadas pelos estabelecimentos empresariais
gue compdem a falida (LF, art. 140, I); frustrada essa possibilidade, a Lei
Falimentar permite a alienacao fracionada de filiais ou unidades produtivas
(art. 140, II), blocos de bens destacados do estabelecimento (art. 140, III) e
bens individualmente considerados (art. 140, IV).

Pressupoe-se que, com o afastamento dos antigos administradores, a
empresa possa prosseguir suas atividades em maos dos novos adquirentes,
fazendo uso de todas ou de algumas unidades que compdem o complexo de
bens, incluindo bens corpdreos e incorpdreos e contratos firmados com
terceiros, preservados pelo administrador judicial (LF, arts. 117 e 118),
conforme necessario a operacionalidade com esperado rendimento.

A transferéncia da empresa, de seus estabelecimentos, de blocos de bens
ou de bens individualmente considerados se faz sem 6nus, isto €, de forma
liberada, nao implicando sucessao do arrematante nas obrigacdes do falido,
sejam elas de ordem tributaria, trabalhista ou acidentaria.

No tocante as obrigacOes trabalhistas, a lei insiste redundantemente em
gue a admissao de antigos empregados se realiza mediante novos contratos,



nao respondendo o arrematante por obrigacdes decorrentes do contrato
anterior (LF, art. 141, III).

O Cddigo Tributario Nacional, em expressao harmonica com esse
dispositivo, recepcionou nova redacao ao art. 133 fazendo constar a
inaplicabilidade dos efeitos da sucessao por aquisicao de fundo de comércio
ou estabelecimento empresarial na hipotese de a alienacao judicial ocorrer
em processo de faléncia (CTN, art. 133, I).

A regra falimentar excepciona nao somente as regras especiais
decorrentes das mencionadas legislagbes, como também a regra geral do
Cadigo Civil, pela qual a eficacia da alienacao do estabelecimento depende
do pagamento de todos os credores, ou do consentimento destes (CC, art.
1.145) e imp0Oe ao adquirente a responsabilidade pelo pagamento dos
débitos anteriores a transferéncia (CC, art. 1.146).

Todas essas obrigacdes, contudo, persistem se o arrematante for socio da
falida, de sociedade controlada pelo falido, parente (em linha reta ou
colateral até o quarto grau, consanguineo ou afim) do falido ou do sécio da
sociedade falida e, ainda, se identificado como agente do falido, com
objetivo de fraudar a sucessao (LF, art. 141, § 1°).

b) Constituicao de sociedade de credores ou de empregados
do devedor

Além das alienacdes indicadas, apresenta-se como forma especial de
realizagao do ativo, exigindo a aprovagao da assembleia de credores, a
possibilidade de se constituir uma sociedade de credores ou de empregados
do devedor, participando ou nao os sécios da falida e, eventualmente,
terceiros (LF, art. 145). Esta nova sociedade nao sucede a antiga pelas
dividas anteriores, mas os credores titulares de créditos derivados da
legislacao do trabalho poderao usar esses valores na aquisicao ou
arrendamento da empresa.

Para aprovacgao desta e de outras formas alternativas de realizacao do
ativo na faléncia a Lei n. 11.101/2005 exige a formacao de quérum especial,
qual seja, o voto favoravel de credores que representem 2/3 dos créditos
presentes a assembleia (LF, art. 46), nada mencionando, contudo, quanto ao
direito dos credores que nao aderirem a proposta. Na lei revogada, a minoria
dissidente era paga em dinheiro pela maioria que assim deliberou,
respeitadas as seguintes condigoes: (a) considerava-se, inicialmente, o valor
total do acervo arrecadado e sua avaliacao; (b) desse total descontava-se o
valor devido aos encargos e dividas da massa; e, finalmente, (c) atribuia-se



aos credores dissidentes a porcentagem a eles devida sobre aquele
resultado (LFA, art. 123, § 1°).

Na auséncia de solucao legislativa, é perfeitamente adequado dar essa
mesma solucao aos casos futuros, sobretudo porque respeita a liberdade de
o credor associar-se ou nao e a paridade de tratamento concursal.

c) Modalidades de alienacgdes publicas

S50 trés as modalidades!! de alienacao, cuja deliberacao dependera da
anuéncia do Comité de Credores e da intimacao do Ministério Publico, sob
pena de nulidade: (a) leilao por lances orais; (b) propostas fechadas e (c)
pregao. Esta Ultima modalidade introduz novidade no sistema falimentar e
consiste em espécie hibrida das duas anteriores: (1) numa primeira etapa
sao recebidas propostas, em envelopes lacrados, mediante recibo do oficial
do cartorio; (2) no dia, hora e local designados no edital, o juiz abrira os
envelopes, determinara a lavratura do auto e a colheita das assinaturas dos
presentes; (3) em seguida o juiz designara data para a realizacao do leildo,
ordenando a intimagao dos proponentes que apresentaram propostas nao
inferiores a 90% da maior proposta ofertada; (4) na data designada o leilao
sera aberto com o valor da proposta recebida do maior ofertante presente,
considerando-se esse valor como lance, ao qual ele fica obrigado; (5) se o
ofertante da maior proposta nao comparecer ao leilao e nenhum dos
presentes apresentar proposta igual ou superior ao seu valor, ele se obriga a
pagar a massa a diferenca entre o valor da arrematagao, oferecido por outro
licitante presente, e aquele que ofertou.

Além dessas trés espécies, a lei contempla a possibilidade de o juiz,
mediante requerimento fundamentado do administrador judicial ou do
Comité de Credores, autorizar outras modalidades de alienacao judicial (LF,
art. 144).

Decidido o0 modo como se procedera a venda, o juiz determinara a
publicacdo de anuincio em jornal de grande circulagdao, com quinze ou trinta
dias de antecedéncia, conforme for o caso: se a alienacao envolver tdo
somente bens mdveis, 0 prazo menor, e 0 maior, para os demais casos —
venda de imdveis ou da empresa.

A lei determina que a venda se faca pelo maior valor oferecido, ainda que
inferior ao valor da avaliacao (LF, art. 142, § 2°). Pondera-se, contudo, que a
venda ndo podera ser a preco vil, devendo a regra processual civil servir
como limite, valendo-se, ainda, da jurisprudéncia consolidada sobre a
matéria, como, por exemplo, o que consta do Recurso Especial n. 448.575-

MA, em que é relator o Ministro Humberto Gomes de Barros, julgado pela 12



Turma do STJ, em 26-8-2003 (DJU, 22 set. 2003, p. 263): “Execucao —
Arrematacao—Imdvel — ‘Preco vil' — Conceito. 1. O conceito de preco vil
resulta da comparacao entre o valor de mercado do bem penhorado e
aquele da arrematacdo. 2. Em se tratando de arrematacdo de imoveis,
presume-se vil o lance inferior a 50% do valor da avaliagao atualizado. O
respeito aos arts. 620 e 692 do CPC exige a atualizacao dos valores dos bens
que irao a hasta publica. 3. Recurso provido”.

d) Impugnacoes

Os credores, o devedor, falido e seus sdcios, e o Ministério Publico
poderdo apresentar impugnagao no prazo de quarenta e oito horas (LF, art.
143). A lei ndo é explicita, mas convém que o juiz dé vista ao Orgao do
Parguet nas impugnacoes apresentadas pelos outros legitimados, decidindo
em cinco dias.

Se julgada improcedente a impugnacao, o juiz ordenara a entrega dos
bens ao arrematante, respeitadas as condicoes estabelecidas no edital. A lei
nao prevé a possibilidade de recurso contra a decisao que julga impugnacao
a realizacao do ativo, devendo-se ter como irrecorrivel. Isso porque os atos
de alienacao do ativo inserem-se entre os de administracao, de contetdo
discricionario, conforme bem manifestou o Ministro Gueiros Leite na vigéncia
da Lei Falimentar anterior: “A lei nao prevé recurso contra a decisao que
autoriza a venda mediante propostas. As deliberagdes sobre a realizacao do
ativo da massa foram deixadas pelo legislador ao prudente critério do
magistrado, sem o rigor do sistema da legalidade estrita, coadjuvada a
atuacao jurisdicional pela assessoria do sindico e pela fiscalizacao da
Curadoria Fiscal, sempre em atencao ao conhecimento direto da
administracao da sociedade falida e a tutela dos direitos dos credores, com
prevaléncia do requisito da conveniéncia nessa matéria” (RMS 474 — SP, em
11-9-1990).

Na hipdtese de o juiz, o administrador judicial, membro do Ministério
Publico, perito, avaliador, escrivao, oficial de justica, gestor judicial ou o
leiloeiro, abusando da discricionariedade na venda dos bens, adquirirem,
direta ou indiretamente, bens da massa, ou, em relacao a eles, entrarem em
alguma especulacao de lucro, incide a sancao do art. 177, que os sujeita a
condenacao pelo crime de violagao de impedimento. Nesse caso, em se
tratando de magistrado ou membro do Ministério Publico, os responsaveis
submetem-se, ainda, as respectivas penas de carater administrativo.

e) Pagamento dos credores



A satisfacdo dos créditos habilitados é feita segundo a ordem estabelecida
no procedimento verificatorio, o que implica dizer que se deve aguardar, em
relagdo a maior parte dos credores submetidos ao concurso, a consolidagao
do quadro-geral.

As regras estabelecidas nessa etapa nao sao de dificil compreensao:

19) o produto da alienacdo judicial de empresa, filial ou unidade produtiva
isolada permanecera em conta de depdsito a disposicao do Juizo falimentar
pelo prazo de um ano, contado da data da alienacao, somente podendo ser
utilizado para o pagamento de créditos extraconcursais ou de créditos que
preferem ao tributario (CTN, art. 133, § 3°);

2°) os valores relativos a reserva de créditos ficarao depositados até o
julgamento definitivo das habilitagdes, podendo ser utilizados
posteriormente em rateio suplementar caso nao se dé a inclusao pela
totalidade do valor pretendido pelo credor que os reservou (LF, art. 149, §
1°);

3°) os credores extraconcursais — aqueles cujas despesas sao
indispensaveis a administracao da faléncia e a continuacao provisdria das
atividades — em cujo rol (LF, art. 84) se incluem os trabalhistas, por salarios
vencidos nos trés meses anteriores a decretacdo da faléncia, até o limite de
cinco salarios minimos por trabalhador (LF, art. 151), serdo pagos tao logo
haja disponibilidade em caixa, nao se aguardando a definicao do quadro
geral de credores;

4°) o administrador recebe com os credores extraconcursais (LF, art. 84,
I), até o limite de 60% do que lhe for fixado, o que significa dizer que este é
0 momento para que o juiz fixe sua remuneracgao, atentando para que se
faca previsao, em deposito judicial, do valor relativo ao pagamento apos
julgamento de suas contas e apresentacao do relatdrio final — 40% do total
fixado (LF, art. 24, § 2°);

5°) o juiz deve fixar prazo para que os credores providenciem o
levantamento dos valores relativos a seus créditos. Decorrido esse periodo,
os credores cujos depositos permanecerem a disposicao do Juizo serao
intimados no prazo de sessenta dias, que, findos, sem o atendimento por
parte dos credores, ensejarao a realizacao de novo rateio suplementar entre
os credores remanescentes;

6°) havendo saldo, este sera entregue ao falido empresario individual ou,
na hipotese de sociedade, aos sdcios, na proporcao de sua participacao,
conforme dispuser o contrato.



2.8. ENCERRAMENTO DA FALENCIA E EXTINGAO
DAS OBRIGACOES DO FALIDO

a) Prestacao de contas do administrador judicial

No prazo de trinta dias da realizacao de todo o ativo e da distribuicao do
produto entre os credores, o administrador judicial devera apresentar, em
autos apartados, a prestacao de contas de sua gestao, devendo, para tanto,
juntar os documentos relativos as receitas e as despesas que realizou,
providéncia que nao deve exigir grandes esforcos, em razao das prestacoes
mensais que efetuou més a més.

Recebidas as contas, o juiz ordenara a publicacao de aviso em que se
consigne que os autos se encontram a disposicao dos interessados para
eventual consulta e impugnacao no prazo de dez dias (LF, art. 154).

Decorrido o prazo, o juiz determinara as diligéncias que julgar pertinentes
e, em seguida, remetera os autos ao Ministério Publico para oferecer
parecer, em até cinco dias, sobre as contas e eventuais impugnacoes. Se
houver impugnacoes ou parecer contrario do 6rgao ministerial, o
administrador judicial sera intimado a manifestar-se, sequindo-se, em cinco
dias, sentenca que julgara boas as contas ou rejeitara as oferecidas, fixando,
neste segundo caso, o alcance da responsabilidade e as providéncias
necessarias a indenizagao da massa, tais como a indisponibilidade ou o
sequestro de bens do administrador.

Da sentenca que julga as contas cabe apelacao, no prazo de quinze dias,
devendo ser pessoal a notificagao do Ministério Publico.

b) Sentenca de encerramento

Ao julgamento das contas segue-se, em dez dias, a apresentacao do
relatdrio final, em que o administrador judicial mencionara o valor do ativo e
o produto de sua realizacao, o valor do passivo e os pagamentos realizados,
indicando as responsabilidades remanescentes.

Com base no relatdrio final, o juiz encerrara, por sentenca, a faléncia,
determinando sua publicacao em edital, correndo desse termo o prazo de
quinze dias para a apresentacao de eventuais recursos de apelacao (LF, art.
156).

c) Extincao das obrigacoes do falido



A extincdo das obrigacdes do falido se da em razao do pagamento da
totalidade das obrigacdes, de parte delas ou pelo decurso do prazo de cinco
ou dez anos contados do encerramento, conforme tenha ou nao havido
condenacao do falido por crime previsto na Lei Falimentar (LF, art. 158). Tal
como a lei revogada a atual admite, ainda, a ocorréncia da prescrigao
relativa as obrigacoes do falido como fator de extincao (LF, art. 160).

Os dois primeiros casos da atual legislacao (LF, art. 158, I e II)
contemplam o pagamento de todos os créditos ou de tdo somente 50% dos
créditos quirografarios, facultando-se ao falido o depdsito da quantia
necessaria para atingir essa porcentagem, depois de liquidado todo o ativo
arrecadado.

No que se refere a extincdo pelo decurso de prazo comum (LF, art. 158,
III e IV), a lei distingue os casos em que o falido tenha ou nao sido
condenado por crime falimentar. O decurso do prazo de cinco ou de dez
anos conta-se da data do encerramento da faléncia e nao do transito em
julgado da sentenca. O prazo maior, para a hipdtese de ter havido
condenagao, nao sofre interferéncia da data em que foi prolatada a sentenca
criminal ou que foi julgada extinta a punibilidade do réu.

E possivel, contudo, que algumas ou todas as obrigagdes do falido
prescrevam antes da ocorréncia desses termos. E o caso dos créditos com
prazos prescricionais inferiores aos previstos nos incisos III e IV do art. 158,
em que se aplicam as regras dos arts. 6° e 157: (a) durante o curso do
processo falencial, fica suspenso o curso da prescricao relativa as obrigacoes
do falido (LF, art. 6°); (b) o periodo que antecede a sentenca de faléncia é
somado ao periodo que comeca a correr a partir da data do transito em
julgado da sentenca de encerramento (LF, art. 157).

Se o empresario individual falido ou os sécios solidarios da falida
demonstrarem que todas as suas dividas se encontram prescritas,
considerando-se o periodo que antecede a sentenga declaratdria e o que
correu apods a sentenca de encerramento, dar-se-a a extincao das obrigacoes
pela ocorréncia da prescricao incidente sobre os titulos de sua divida.

d) Procedimento de extincao

Podem requerer a extingao das obrigacOes tanto o empresario individual
falido como o representante da sociedade falida e seus sécios solidarios. O
requerimento é autuado em separado (LF, art. 159, § 1°), publicando-se
edital com prazo de trinta dias, em dois érgaos: um jornal de grande
circulacao e um érgao oficial do Estado, onde houver.



Decorrido o periodo fixado, com ou sem oposi¢ao, o juiz julgard em cinco
dias, determinando, na hipdtese de procedéncia, comunicacao a todas as
pessoas e entidades informadas da decretacdo da faléncia. Transitada em
julgado a sentenca, o procedimento de extincao sera apensado ao processo
falimentar (LF, art. 160, § 6°).

O pedido de extincao pode ocorrer em data anterior a sentenca de
encerramento, quando se tratar de pagamento integral dos créditos
admitidos na faléncia, e, nesta hipdtese, a sentenca de extingdo declarara
também o encerramento da faléncia (LF, art. 159, § 3°).

2.9. QUADRO DA FASE DE ARRECADAGAO,
REALIZACAO DO ATIVO E ENCERRAMENTO DA
FALENCIA
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Capitulo 5

ACOES DE INTERESSE DA MASSA FALIDA:
Integracao e desintegracao de bens
Formacao do quadro-geral de credores
Apuracao de crimes definidos na Lei
Falimentar

1. EIXOS PARALELOS

2. ACOES DE DESINCORPORA(;AO DE BENS DA MASSA FALIDA

3. ACOES VISANDO A INCORPORAGAO DE BENS A MASSA
FALIDA

4, FORMACAO DO QUADRO-GERAL DE CREDORES

5. APURACAO DE CRIME DEFINIDO NA LEI FALIMENTAR

1. EIXOS PARALELOS

Além do eixo principal da faléncia, em que se desenvolvem acoes
de administracao e conservagao de bens para o pagamento dos
credores, € possivel constatar o desenvolvimento de outros quatro
eixos processuais, de curso paralelo aquele e que, somados, afluirao
para alcangar a meta Ultima da execugao coletiva: o pagamento dos
credores. Destacam-se: (I) acdes que levam a desincorporagao de
bens de terceiros arrecadados ou ameacados de desapossamento
pelo administrador — pedidos de restituicao e embargos de terceiro



(itens 2.1 a 2.11); (II) acOes que visam integrar bens a massa, pela
declaracao de ineficacia de atos de alienacao anteriores a faléncia
(itens 3.1 a 3.14); (III) atos processuais tendentes a formacao do
quadro-geral de credores — habilitacdo e verificacdao de crédito
(itens 4.1 a 4.3) e (IV) atos investigatorios que podem culminar com
a responsabilizacao criminal das pessoas envolvidas em crimes
definidos pela Lei Falimentar (itens 5.1 a 5.8).

2. ACOES DE DESINCORPORACAO DE BENS DA
MASSA FALIDA

Se no momento da arrecadacao o administrador judicial verificar a
apreensao de bens pertencentes ou reivindicados por terceiros, deve
mencionar a circunstancia no respectivo auto (LF, art. 110, § 2°, 1IV),
indicando, quando for o caso, a natureza dessa reivindicacao: por
forca de contrato firmado por terceiro com o devedor ou decorrente
de determinacao legal.

Essa anotacao visa dar transparéncia ao processo falimentar e
abre caminho a celeridade na tramitacao de eventuais pedidos de
restituicao ou de embargos de terceiros por parte de quem os
reivindica.

2.1. ACOES DE RESTITUICAO

E vedado ao administrador judicial transigir, no momento da
arrecadacao, cabendo ao terceiro interessado propor, no Juizo
Falimentar, pedido visando a restituicao do bem que Ihe pertence.

No passado, conforme ensino de Trajano de Miranda Valverde
(1999:2-34), o objeto do pedido de restituicao limitava-se a coisa
corporea, movel ou imével — corpus certum—, arrecadada em poder
do falido, ou, reproduzindo as palavras do mestre, “as coisas



fungiveis ndo tendo individualidade propria (espécie) ndao podem, em
regra, ser reivindicadas”. Entretanto, a Lei de Mercado de Capitais, e
outras que se seguiram a Lei Falimentar de 1945, permitiu a
arrecadacao de dinheiro adiantado em contrato de cambio e, ainda,
de contribuicdes previdenciarias descontadas pelo empregador falido
do salario de seus empregados e nao recolhidas aos cofres publicos,
consolidando entendimento do Supremo Tribunal Federal no sentido
de se permitir a restituicao, na faléncia, de dinheiro em poder do
falido, “recebido em nome de outrem, ou do qual, por lei ou
contrato, nao tivesse ele a disponibilidade” (SUmula 417).

A Lei n. 11.101/2005 manteve esse entendimento (art. 86),
admitindo a restituicdao em dinheiro: (a) se a coisa nao mais existir
ao tempo do pedido de restituicao; (b) da importancia entregue ao
devedor, em moeda corrente nacional, decorrente de adiantamento
de contrato de cdmbio para exportacao; (c) dos valores entregues
ao devedor pelo contratante de boa-fé na hipotese de revogagao ou
ineficacia do contrato. A esses trés casos deve-se acrescentar o
previsto na Lei Organica da Previdéncia Social, relativo a importancia
descontada pelo empregador falido do salario de seus empregados €
nao recolhida aos cofres publicos (art. 51 da Lei n. 8.212, de 24-7-
1991).

O quadro completo das acoes de restituicao envolve, pois, trés
naturezas distintas de pedidos quanto ao objeto:

OBJETO DO
PEDIDO FUNDAMENTO LEGAL
Coisa Decorrente de direito real ou de contrato (art.

arrecadada | 85)

Vendida a prazo pelo credor e entregue nos 15
dias anteriores a data do requerimento de
faléncia, se ainda nao alienada (art. 85,
paragrafo Unico)

Mercadoria




Quando a coisa nao mais existir ao tempo do
pedido de restituicao (art. 86, I)

Referente a importancia entregue ao devedor,
em moeda corrente nacional, decorrente de
adiantamento de contrato de cambio para
exportacao (art. 86, II).

Dinheiro |\ ores entregues ao devedor pelo contratante

de boa-fé na hipdtese de revogacao ou ineficacia
do contrato (arts. 86, III, e 136)

Importancia descontada pelo empregador falido
do salario de seus empregados e nao recolhida
aos cofres publicos (art. 51 da Lei n. 8.212, de
24-7-1991)

2.2. A ACAO DE RESTITUIGAO POR
PROPRIETARIO DE BEM ARRECADADO

Prevé a Lei Falimentar a possibilidade de o proprietario de bem
arrecadado propor a acao de restituicao ainda que ja tenha sido
alienada (arts. 85 e 86, I).

Sao requisitos essenciais para o exercicio do direito a restituicao:
(a) a coisa deve ter sido arrecadada pela massa falida em poder do
falido; (b) a coisa é devida ao reivindicante, seu proprietario; (c) a
coisa nao mais existe ou foi vendida, posteriormente a arrecadacao.

No passado, a jurisprudéncia de nossos Tribunais se firmou no
sentido de nao caber restituicao quando a coisa foi consumida ou
alienada em data anterior ao decreto falimentar, isto €, quando seu

consumo decorreu de ato do devedor agora faIidoE, entendimento
que se mantém na vigéncia da nova lei. O pressuposto do pedido de



restituicdo de coisa de terceiro é o ato de arrecadacao pela massa
falida (LF, art. 85). Se a alienacao se deu em data anterior a quebra,
sendo a massa terceira no tocante aquela relacao juridica, ndao pode
arcar com a responsabilidade dos atos — culposos ou dolosos —
praticados pelo devedor e que resultaram no desaparecimento do
bem.

2.3. A COISA OBJETO DO PEDIDO

A lei exige que o credor fundamente seu pedido e descreva a coisa
reclamada (LF, art. 87), o que implica dizer que deve indicar,
apresentando documentagao idonea, a origem de seu direito de
propriedade e a razao pela qual o bem se encontra em poder da
massa falida.

Sao exemplos de coisas que podem ser objeto de reivindicacao,
fundada em contratos firmados com o devedor falido: (a) as
expedidas ao devedor, e ainda em transito, nao tendo sido alienadas
pelo comprador (LF, art. 119, I); (b) as decorrentes de dominio
resolivel, em contrato com clausula de alienacao fiduciaria (art. 66
da Lei n. 4.728/65; art. 151, § 2°, da Lei n. 7.565/86); (c) as
arrendadas (Lei n. 6.099/74), em que o arrendador detém a
propriedade do bem, alugado em favor do devedor, podendo
reivindica-lo se arrecadado na faléncia; (d) as originadas em
contrato com reserva de dominio (CPC, arts. 1.070 e 1.071) — o
credor recuperara a coisa por meio de acao propria de reintegracao
de posse, antes da faléncia ou, depois dela, por meio de pedido de
restituicao.

O direito pode fundar-se em iniUmeros outros contratos €, uma vez
demonstrado, por instrumento habil, que o dominio da coisa
arrecadada pertence ao reivindicante, a restituicdo sera de rigor,
como nos casos de locagao de bens, comodato, depdsito etc.



2.4. ALIENACAO POSTERIOR A ARRECADACAO

Nas hipdteses em que a coisa deixou de existir ou foi vendida pela
massa falida, sao distintas as solugdes apresentadas pelo legislador
falimentar: no primeiro caso, a devolucao far-se-a pelo valor
atualizado da avaliacao e, no segundo, pelo preco atualizado da
venda realizada pela massa.

2.5. RESTITUICAO DECORRENTE DE VENDA DE
COISAS A PRAZO

A lei prevé a hipétese de restituicao de coisa vendida a prazo e
entregue ao falido dentro de quinze dias anteriores ao requerimento
da faléncia, se ainda nao alienada pela massa (LF, art. 85, paragrafo
Unico), o que implica dizer que se as mercadorias foram revendidas
anteriormente pelo falido, sem fraude, descabe o direito a
restituicao. Se vendidas pelo administrador, posteriormente a
arrecadacao, o direito do credor sera transformado em pagamento
em peclnia, oS mesmos parametros acima expostos e previstos no
art. 86, I, da Lei Falimentar.

Por construcao jurisprudencial anterior a Lei n. 11.101/2005,
equipara-se a venda a prazo a compra realizada por meio de cheque
pos-datado, devolvido pelo banco sacado em razao de insuficiéncia

de fundosE.

2.6. RESTITUIGCAO DE ADIANTAMENTO DE
CONTRATO DE CAMBIO



Desde a promulgacao da Lei n. 4.728, de 14 de julho de 1965, por
forca do que dispde o art. 75, § 3°, foi introduzida nova modalidade
de restituicao por adiantamento em contrato de cambio, que,
embora guarde semelhanca com a hipétese anterior, de
fornecimento de mercadoria ao devedor, independe da observacao
do prazo de quinze dias anteriores a entrega do numerario.

Discutia-se, anteriormente a vigéncia da nova Lei Falimentar, a
possibilidade de o privilégio ser estendido a outras situagoes nao
contempladas pela norma, oportunidade em que o Ministro Ruy
Rosado de Aguiar firmou posicao em sentido contrario: “E certo que
a lei tem estabelecido excecdes ao principio, quando, por exemplo,
autorizou a restituicao de quantias antecipadas por forca de contrato
de cambio. Essa disposicao excepcional, porém, a beneficio do
sistema financeiro e concedida a titulo de facilitar o financiamento a
exportacao, nao se estendeu para outras situacdes, como para
contratos de fabricagdo de maquinas, os quais se regem pela regra

geral acima referida (artigo 43 da Lei de Faléncias)”ﬂ.

A incorporacao das regras de restituicao do adiantamento em
contrato de cambio pela nova Lei Falimentar (art. 86, II), inserindo-a
entre as subespécies de restituicdo em peclnia, enfraquece qualquer
fundamentacao no sentido de que o privilégio excepcionado pela Lei
de Mercados de Capitais serviria de modelo a tantas outras
hipdteses assemelhadas, ndo previstas na legislacao extrafalimentar.

2.7. RESTITUICAO EM RAZAO DE NAO
RECOLHIMENTO DE CREDITO
PREVIDENCIARIO

Hipdtese de restituicdo nao regulada pela Lei Falimentar encontra-
se na Lei Organica da Previdéncia Social (Lei n. 8.212, de 24 de
julho de 1991), que, em seu art. 51, dispde: “O crédito relativo a
contribuicOes, cotas e respectivos adicionais ou acréscimos de



qualquer natureza arrecadados pelos érgaos competentes, bem
como a atualizacao monetaria e os juros de mora, estao sujeitos,
nos processos de faléncia, concordata ou concurso de credores, as
disposicoes atinentes aos créditos da Unido, aos quais sao
equiparados. Paragrafo Unico. O Instituto Nacional do Seguro Social
— INSS reivindicara os valores descontados pela empresa de seus
empregados ainda nao recolhidos”,

Trata-se de reconhecida modalidade de restituicao de dinheiro
legitimada pelo Supremo Tribunal Federal: “A Sumula n. 417
(restituicao de dinheiro em faléncia) aplica-se as contribuicoes de

previdéncia dos empregados retidas pelo falido”1>.

Entretanto, a jurisprudéncia ressalvava que se os salarios nao
tivessem sido efetuados, s6 apds esse pagamento teria lugar a

restituicao a instituicdo previdenciaria, se a massa tivesse

recu FSOS]'_6.

A regra serviu, por aplicacao extensiva, para ordenar todos os
demais casos de restituicao em dinheiro, tendo o legislador
priorizado o pagamento de créditos trabalhistas de natureza
estritamente salarial vencidos nos trés meses anteriores a
decretacao de faléncia, até o limite de cinco salarios minimos (LF,
arts. 86, paragrafo Unico, e 151).

2.8. PROCEDIMENTO

Para os pedidos de restituicao vige a regra da competéncia
absoluta do Juizo falimentar, mesmo na hipdtese de o reivindicante
ser uma das pessoas previstas no art. 109, I, da Constituicao

Federalz.

A nova Lei Falimentar mantém o procedimento simplificado
previsto na legislacdo anterior. O pedido é autuado em separado,
abrindo-se vista, por cinco dias, sucessivamente, ao falido, credores,



Comité e administrador judicial para manifestacao, valendo como
contestacdo a manifestacao contraria a restituicao.

A lei ndao prevé a manifestacao do Ministério Publico que,
entretanto, tem legitimo interesse em intervir nos autos, nao
somente em razao do interesse publico de modo geral, como
também para instruir investigagao criminal, podendo requerer que os
autos Ihe sejam encaminhados para exame.

Havendo contestacao, podera também haver breve fase
probatdria, com realizagdo de audiéncia de instrucao e julgamento,
designada pelo Magistrado, em prazo nao definido pelo legislador. Ao
julgar procedente o pedido, a sentenca determinara a entrega do
bem ou valor ao credor no prazo de quarenta e oito horas.

Por economia processual, na decisao de improcedéncia, o juiz,
verificando que o pedido permite a inclusao do credor no quadro--
geral de credores, podera inclui-lo na classe que o crédito comportar,
aproveitando os atos processuais até entao verificados (art. 89).

2.9. EXECUCAO E RECURSO

Na auséncia de credores trabalhistas amparados pela regra dos
arts. 86, paragrafo Unico, e 151, a devolucao se fara antes mesmo
do momento da liquidagao, se houver dinheiro em caixa,
descontadas as despesas de conservacao realizadas pela massa ou
por terceiros (LF, art. 92).

Cabe apelacao contra a sentenca que julga o pedido de
restituicao, sem efeito suspensivo (LF, art. 90), ficando sua execucao
imediata sujeita a caucdo idonea e a indisponibilidade da coisa
objeto da reclamacao (LF, arts. 90, paragrafo Unico, e 91).

Faléncia. Pedido de Restituicao. Agravo interposto por autarquia
federal. Tribunal Regional Federal ndo é competente para julgar



recurso de decisao proferida por juiz estadual nao investido de
jurisdicao federal, a teor da SUmula n. 55/5TJ".

Havendo mais de um credor reivindicante e nao sendo suficiente o
numerario para a restituicao a todos, os valores serao rateados entre
os participantes da classe (art. 91, paragrafo Unico).

Com a autuacao do pedido de restituicao o autor pode requerer a
reserva do crédito discutido ao juiz, o qual pode determina-la ex
officio (por aplicacao analdgica do disposto no art. 6°, § 3°). Isso
porque o bem pode ser vendido pela massa e, com o pagamento
dos credores concursais, nao restar qualquer valor para a satisfacao
do crédito do reivindicante. Se o pedido de restituicao sobrevier aos
rateios, nao cabe desfazimento dos pagamentos ja realizados aos
credores legitimamente habilitados. Aplica-se aqui, subsidiariamente,
a regra do § 3° do art. 10: “Na faléncia, os créditos retardatarios
perderao o direito a rateios eventualmente realizados”.

2.10. HONORARIOS ADVOCATICIOS E
CORREGAO MONETARIA

A nova Lei Falimentar prevé, em redacao transversa (LF, art. 88,
paragrafo Unico), a condenacdao da massa ao pagamento de
honorarios advocaticios, na hipétese de contestacao ao pedido de
restituicao julgado procedente. Pouco importa saber se a oposicao a
pretensao do credor foi apresentada por credor, pelo Comité, pelo
administrador judicial ou mesmo pelo Ministério Publico, quando de
sua manifestacao nos autos.

Em relacao a correcao monetaria, a SUmula 36 do Superior
Tribunal de Justica determinava, na vigéncia do Decreto-Lei n.
7.661/45, sua inclusao para as hipéteses de adiantamento de
contrato de cambio, raciocinio que se mantém a todos os casos de
pedido originario de restituicao em pecunia.



Nos casos de extincao ou alienacao da coisa reivindicada, a regra
de atualizagdo monetaria é explicitada no inciso I do art. 86: “o valor
da avaliacao do bem, ou, no caso de ter ocorrido sua venda, o
respectivo preco, em ambos 0s casos no valor atualizado”.

2.11. QUADRO-RESUMO

PEDIDD FUNDAMENTADD, DESCREVEN DD A COISA
RECLAMADA {art. 87)

¥
Ennmmnn DO FALIDO, DO COMITE, DOS cr-‘:mtj

AUTUAGAD EM SEPARADO (art §7.§ 19 )

RES E DO ADMINISTRADOR JUDIGIAL. PRAZD: 5
DIAS, SUCESSIVAMENTE (art, 87, §1%)

REMESSA DOS AUTOS A MINISTERIO PUBLICO
(an. 42, pam:;rarn fnica)

PEDIDO EUHTEST&UG U COM PARECER
CONTRARIO DO MP {art. 87, § 29)

PEDIDD WAD EEu‘.ITESTADD E COM PARE-
CER FAMORAVEL DO MINISTERIO PUBLICO

CONCLUSOS AQ JUIZ: DEFERIMENTO DAS

PROVAS EVENTUALMENTE REQUERIDAS

NAS CONTESTAGOES E, SE NECESSARID,
DESIGNACAD DE AUDIENCIA DE INSTRUGAD

MEXISTENCIA DE PROVAS A
REALIZAR AUT(E CONCLU-
S05 PARA SENTENGA (art.

Br.§%)
E JULGAMENTD (art. 87, § 29)
¥
[:_ SENTEMGA (art, 88) _:]
| |
RECONHECE O DIREITODOY [ JULGA N JULGA N
RECUERENTE E DETERMINA IMPROCEDENTE A RESTI- IMPROCEDENTE A
A ENTREGA DA COISA ou O TUII;.IELCI RESTITU II;.E.I:I. MAS DETER-
PAGAMENTO EM PECUNIA {am. BY) MINA A INCLUSAD DO CRE-
EM 43 HORAS (art. 88). DOR N OGE, NA CLASSE
TEMDO HAVIDD CONTESTA- QUE LHE COMPETIR {art.
CAD, CONDENA A MASSA &%)
AD PAGAMENTO DE HONO-
RARIDG
L. A . A . A

|

L

( TRANSITO EM JULGADD

)

G.P'ELAQ.E.I}. SEM EFEITO SUSPENSIVO (art. EEID




2.12. EMBARGOS DE TERCEIRO

A defeituosa redacao do art. 79 do Decreto-Lei n. 7.661/45
permitia entender que cabia ao credor escolher entre a agao de
embargos de terceiro e o pedido de restituicao, nas situagoes em
que verificasse a ameaca ou a efetividade do desapossamento de
seu bem.

Ao dispor que “aquele que sofrer turbacao ou esbulho na sua
posse ou direito, por efeito da arrecadacao ou do sequestro, podera,
se nao preferir usar do pedido de restituicao, defender os seus bens
por via de embargos de terceiro”, o legislador de 1945 descuidou-se
de que o ato de arrecadacao nao se confunde com a simples
turbacao de posse. Para a turbagao, o remédio juridico € sempre a
acao de embargos de terceiros. Ao esbulho por apreensao judicial e
a arrecadacao em juizo — a segunda € espécie do género “atos de
constricao judicial” —é que a lei facultava ao terceiro os dois
remédios processuais.

A Lei n. 11.101/2005 nao mais viabiliza a decisao entre uma e
outra via judicial, impondo o uso da agao de embargos de terceiro
na hipotese de nao ser cabivel o pedido de restituicao (LF, art. 93).
Neste caso, o procedimento devera seguir o rito dos arts. 1.046-
1.054 do Cddigo de Processo Civil.

3. ACOES VISANDO A INCORPORACAO DE
BENS A MASSA FALIDA

Durante a arrecadacao procedida nos estabelecimentos do falido,
alguns bens pertencentes a terceiros poderao vir a ser objeto de
apreensao, resultando na necessidade de interposicao de agoes por
parte dos detentores do dominio, destinadas a devolucao desses
bens, na forma de restituicao ou de embargos de terceiros. Essas



acoes, objeto do tdpico anterior, tém como efeito a desincorporacao
de bens da massa, reduzindo o acervo arrecadado.

Com incidéncia sobre o acervo ha, ainda, outra espécie de medida
falencial, objetivando fim oposto ao pretendido naquelas agoes
restitutorias. Sao as declaracoes de ineficacia e as acoes
revocatorias, cujo objetivo é a apreensao de bens que estejam em
poder de terceiros, ampliando o acervo da massa falida.

3.1. OBJETO

A declaracao de ineficacia e as agdes revocatorias ndao visam
anular ou desfazer atos praticados pelo devedor, mas, tao somente,
torna-los sem efeito em relacao a massa falida.

As expressoes “revogacao” e “revocatdria” podem levar a falsa
conclus3o de que os atos seriam anulaveis ou nulos. Contudo as
declaracOes de ineficacia e as agdes revocatorias tém efeito limitado:
durante o curso da faléncia. Se o devedor falido pagar os credores,
alcancando a extingao de suas obrigacdes, os atos praticados terao
plena eficacia em relacao a ele por parte dos contratantes.

3.2. DISTINCAO ENTRE AS HIPOTESES DO
ART. 129 E AS DO ART. 130

A Lei de Faléncias prevé duas espécies de instrumentos legais: a
simples declaracao de ineficacia, instituida no art. 129, e a acao
prevista no art. 130, apresentando entre elas quatro distincoes, que
consideram: (a) a exigéncia de prova de fraude; (b) o tempo da
ocorréncia do ato; (c) a denominacao legal; (d) a extensao ou
restricao a certos casos. Essa distincao pode ser demonstrada em
um quadro:



. INEFICACIA — art. REVOGACAO —
ESPECIES 129 art. 130
Nao exige prova da Exige prova da
Prova fraude fraude entre o
devedor e o terceiro
Condiciona-se a certo Nao se prende a um
tempo anterior a lapso temporal,
faléncia, dentro do bastando demonstrar
Tempo periodo suspeito; dentro | que houve intencao

do prazo de 2 anos

de prejudicar

Denominacgao

anteriores a faléncia ou | credores
de outros prazos
Os atos sao chamados Os atos sao

ineficazes

chamados revogaveis

Extensao

As hipdteses sao
taxativas

A lei ndo relaciona as
hipoteses

3.3. AS DECLARACOES DE INEFICACIA

Os casos do art. 129 podem ser agrupados em quatro espécies,

segundo o momento da ocorréncia do ato atingido pela ineficacia:
atos praticados dentro do termo legal (incisos I, II e III); atos
praticados no periodo de dois anos anteriores a declaragao da
faléncia (incisos IV e V); atos nos quais nao se leva em consideracao
o elemento temporal (inciso VI); atos praticados apos a declaracao
de faléncia (inciso VII).



3.4. ATOS PRATICADOS DENTRO DO TERMO
LEGAL

A Lei Falimentar prevé trés casos de ineficacia de atos praticados
dentro do termo legal — periodo em que a data de inicio da dificil
situacao financeira do devedor é presumida por ficcao legal e nos

limites fixados judicialmenteg (LF, art. 99, II):

a) Pagamento de dividas nao vencidas, por qualquer
meio extintivo do direito de crédito, ainda que pelo
desconto do proprio titulo (art. 129, I)

Este titulo abrange a extincdo de obrigacao por qualquer modo,
realizada antecipadamente: pagamento, cessao de crédito, dacao de
bens em pagamento etc.

Alguns cuidados devem cercar a declaracao de ineficacia, pois em
certos casos o pagamento antecipado pode resultar em beneficio da
massa falida, conforme ensinam Trajano Valverde, Spencer Vampré e
Carvalho de Mendonga, ao mencionarem o crédito garantido por
penhor, hipoteca, ou anticrese, porque, ocorrendo 0 pagamento
integral, a liquidacao antecipada libera a coisa oferecida,
aumentando o ativo.

O principio aplicado é o da garantia de igualdade de tratamento
entre os credores: a pars condicio creditorum. Evitando-se o
pagamento antecipado de uns credores em detrimento de outros, a
regra de ineficacia remete todos os credores a uma mesma situagao,
quando da ocorréncia da quebra.

b) Pagamento de dividas vencidas e exigiveis, por
qualquer forma nao prevista em contrato (art. 129, II)

A lei veda a entrega de coisa diversa daquela mencionada no
contrato que nao seja dinheiro ou titulo equivalente, como, por
exemplo, a dacao em pagamento, com bens do ativo ou com a
cessao de outros bens, que nao aqueles previstos no contrato. A
situacao do devedor, tornando-se manifestamente insolvente, da



ensejo a uma sofrega investida de seus credores, que, aproveitando-
se desse estado debilitado, promovem verdadeira execucao
extrajudicial antecipada, em detrimento de todos os demais.

A intencao do legislador foi situar os credores existentes no termo
legal de quebra num mesmo plano de igualdade, de tal sorte que a
agilidade de uns, em se socorrer de meios que, uma vez admitidos
pelo devedor, evidenciam seu estado de faléncia, seja anulada pela
declaracao de ineficacia.

c) Constituicao de direito real de garantia, inclusive a
retencdo, tratando-se de divida contraida antes do
termo (art. 129, III)

A constituicao de direitos reais de garantias — hipoteca, penhor e
anticrese — dentro do termo legal, por divida contraida
anteriormente, privilegia alguns credores, alcando-os a uma posicao
privilegiada em relacao aos demais credores que se encontram,
nesse tempo, no patamar de igualdade, sujeitos a rateio em similar
condicao se a faléncia viesse a ser declarada.

No periodo suspeito, os atos externos do devedor revelam sua
situacao de dificuldade financeira — atrasos nos pagamentos;
renovacao de dividas sem qualquer amortizacao ou com pequenos
pagamentos parciais; renovacao de acordos ja realizados
anteriormente com os credores etc. — dando ensejo a que, alguns
credores, antevendo a possibilidade de quebra, exijam e obtenham
melhores garantias as dividas anteriormente contraidas.

Se os bens dados em hipoteca forem objeto de outras posteriores,

a massa receberd a parte que caberia ao credor cujo direito foi
declarado ineficaz. A lei permite a constituicao de mais de uma
hipoteca sobre um mesmo imével (CC, art. 1.476), e nesse caso o
novo credor hipotecario esta ciente da existéncia da primeira
garantia e do risco de receber parte de seu crédito ou de nada
receber, se 0 bem for insuficiente. Outorga-se a massa, nesta
hipdtese, o mesmo direito que caberia ao credor cuja garantia foi
declarada ineficaz, isto €, a massa receberd, quando da venda do



imdvel, a mesma parte que seria devida a esse credor que a
constituiu e a teve revogada.

3.5. ATOS PRATICADOS NO PERfODQ_ DE DOIS
ANOS ANTERIORES A DECLARACAO DE
FALENCIA

Dois sao os casos de ineficacia, cujo prazo eleito pelo legislador foi
de dois anos anteriores ao decreto de faléncia:

a) Atos a titulo gratuito (LF, art. 129, IV)

Diversamente do que se poderia concluir numa leitura superficial,
os atos a titulo gratuito nao se restringem a doacao,
compreendendo, como nos lembra Spencer Vampré, “a remissao, o
perdao da divida; a rendncia gratuita, tacita, ou expressa, de um
direito patrimonial; a constituicao gratuita de direitos reais, como o
usufruto, a servidao; a constituicao de dote, a sua entrega antes do
prazo estipulado, ou a sua restituicao antecipada; o legado; a
renuncia a sucessao, legado ou usufruto; a constituicao do bem de
familia” (1922:453). Desses exemplos podemos afastar o dote,
instituto n@o mais regulado em nossa legislacao, e o Ultimo, em
razao da redacao da Lei n. 8.009/90 (art. 1°), que ja nao submete
essa declaracao a vontade do instituidor.

b) Rentlincia a heranca ou legado (LF, art. 129, V)

Afastando-se da abrangéncia que a doutrina da aos atos gratuitos,
o legislador preferiu especificar como causa de ineficacia a renlincia
a heranca ou a legado, atos de natureza unilateral e irretrataveis que
nao se presumem, exigindo, por parte do renunciante, ato solene,
por escritura publica ou por termo nos autos (CC, art. 1.806).



3.6. ATOS NOS QUAIS NAO SE LEVA EM
CONSIDERAGAO O ELEMENTO TEMPORAL

A venda ou transferéncia do estabelecimento empresarial sem o
consentimento de todos os credores, salvo se ficar com bens
suficientes para solver o seu passivo, € a hipdtese contemplada no
inciso VI do art. 129, que se alinha com o mesmo principio extraido
do art. 1.145 do Cddigo Civil.

O estabelecimento, universalidade de fato que se destina ao
exercicio da empresa, € a garantia natural dos credores, recebendo
sobre-excedente tratamento legislativo, capaz de |he conferir maior
protecao, ao lado da que recebem os bens considerados
individualmente (Eduardo Goulart Pimenta, 2004:99-100).

3.7. ATOS PRATICADOS APOS A DECLARAGAO
DE FALENCIA

Sao ineficazes, ainda, os atos de registro apds a decretacao da
faléncia. Refere-se expressamente ao registro de direitos reais ou a
transferéncia de propriedade entre vivos, por titulo oneroso ou
gratuito, ou a averbacao relativa a imdveis, salvo se houver
prenotagao anterior.

A hipdtese aqui ndo é a de transferéncia de propriedade apds o
decreto falimentar que, neste caso, € tida como nula, mas a
ineficacia dos atos de registro imobiliario ocorridos depois do decreto
falimentar.

A lei excetua os casos de prenotacao anterior a data da faléncia.
Se a apresentacdo do titulo para registro ou para averbacao realizou-
se antes do decreto de faléncia, o registro é valido. No sistema atual
de registros publicos, todos os titulos levados para escrituracdao sao



numerados por ordem rigorosa de sua apresentacao (LRP, art. 182).
Registrado dessa forma, o titulo sera tido como prenotado.

Se o terceiro de boa-fé contratou a venda e compra de imével
com o devedor falido antes da faléncia, e nao levou o documento a
registro imobiliario, cabe-lhe o direito de reaver bens ou valores que
entregou ao devedor naquela oportunidade (LF, art. 136).

Neste e em todos os demais casos de ineficacia e em que cabe a
acao revocatoria pela massa falida, a Lei Falimentar conferiu ao
contratante prejudicado o direito de promover acao por perdas e
danos contra o devedor ou seus garantes, a qualquer tempo (LF, art.
136, § 2°), devendo, para obter sucesso nessa empreitada,
demonstrar a efetividade do dano. A agao pode ser proposta contra
o administrador, sdcio-gerente ou diretor que, com culpa ou dolo,
tenha realizado o ato em nome da sociedade empresaria falida. No
tocante a acao movida contra empresario individual, a execucao
recaira sobre seus bens particulares, solucao que nao se mostra
muito confortavel, porque dificilmente havera bens que nao tenham
sido arrecadados pela massa falida.

3.8. INEFICACZ!I_A OPOSTA COMO DEFESA EM
ACAO OU EXECUCAO

Para obter a declaracao de ineficacia dos atos mencionados no art.
129, nem sempre € indispensavel a iniciativa da massa falida, dos
credores ou do Ministério Publico. O juiz pode declara-la de oficio e,
ainda, fazé-lo se houver provocacao da massa, em defesa ou em
pedido incidental em outra acao promovida contra ela (LF, art. 129,
paragrafo Unico).

Assim, por exemplo, se terceiro interpde acao de embargos
visando a desconstituicao de arrecadagao de bens que |he
pertencem, a massa pode contestar com fundamento num dos fatos
descritos no art. 129.



3.9. ACAO REVOCATORIA

Se para 0s casos taxativamente definidos no art. 129 a lei nao
exige prova da fraude, bastando a massa apresentar ocorréncia de
um dos fatos mencionados, o art. 130 exige a demonstracao de
efetivo prejuizo e da existéncia de consilium fraudis, a fraude de
ambos o0s contraentes, o falido e o terceiro com que ele contratou.

Para os doutrinadores, a maior dificuldade reside em definir os
motivos determinantes do conluio fraudulento.

José da Silva Pacheco (1998:it.559, IX) afirma que “a intencao de
prejudicar perfaz-se com a simples ciéncia por parte do devedor de
que o ato prejudicara seus credores. Para a revogacao, insta que o
terceiro também participe da fraude, também saiba do prejuizo que
o ato acarretard”.

Miranda Valverde distingue as vontades dos contraentes: “a
intencao de prejudicar reside na consciéncia que tem o devedor de
que o ato, que ele vai executar, pode prejudicar, ou prejudicara,
certamente, os seus credores”, e “a ma-fé do terceiro consiste,
exclusivamente, na ciéncia que tem de que o ato proposto pelo
devedor visa ao prejuizo de credores. Nao precisa que também ele
tenha a intencao de prejudicar” (1999:399-400).

Spencer Vampré e Carvalho de Mendonca procuram caracterizar a
fraude do terceiro na ciéncia quanto ao estado econdmico-financeiro
do devedor: “Por fraude, neste caso, se deve entender,
relativamente ao devedor, a intencao de prejudicar os credores, €,
relativamente a parte contratante com o devedor, o conhecimento do
estado de insolvabilidade” (Vampré, 1922:460), e “se o terceiro tem
conhecimento do estado ruinoso, do estado de insolvéncia do
comerciante e com ele contrata atos que podem ser prejudiciais aos
credores deste, tem contra si a presuncao de fraude, um indicio
poderoso que, com muita probabilidade, faz crer na sua
cumplicidade. Embora nao exista entre o conhecimento do estado
ruinoso do devedor e a ma-fé do terceiro nexo necessario, ha, na
frase de Aicardi, um nexo provavel. Aquele fato deve pér em guarda



a pessoa, que contrata com o devedor na iminéncia da faléncia, €
estimula-la a indagar quais as intencdes do devedor, sendo certo que
pouca diligéncia basta para tudo descobrir” (Mendonca,

1963:it.565).

A prova da fraude do devedor e do terceiro, em cada caso
concreto, revelar-se-a pelos atos que antecederam o ato inquinado
de fraudulento e a ciéncia do estado patrimonial do devedor. Se no
curso do processo ficar evidenciado que o terceiro tinha
conhecimento desse estado — em razao do numero de protestos ou
acoes de execucao distribuidas em nome do devedor ou pelo
conhecimento de fatos como os enumerados pela Lei Falimentar—,
sua adesao a intencao de prejudicar credores é presumida.

3.10. PROCESSAMENTO DA AGAO
REVOCATORIA

A acao revocatoria, de rito ordinario, tem curso no Juizo falimentar
(LF, art. 134), deve ser movida pelo administrador judicial, por
qualquer credor ou pelo Ministério Publico, até trés anos contados da
decretacao da faléncia (LF, art. 132) e pode ser promovida, na

medida da necessidade da massa falidag, contra: (a) todos os que
figuraram no ato; (b) todos os que, por efeito do ato, foram pagos,
garantidos ou beneficiados; (c) os terceiros adquirentes, se tiveram
conhecimento, ao se criar o direito, da intencao do falido de
prejudicar os credores; (d) os herdeiros e legatarios das pessoas
anteriormente indicadas. O rito da acao revocatdria pode ser
visualizado de forma resumida no seguinte quadro:
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3.11. MEDIDAS CAUTELARES E RECURSOS

A lei prevé a possibilidade de se intentar cautelar de sequestro dos

bens retirados do patrimonio do

falido (LF, art. 137), medida que se

submete aos principios processuais gerais do Cddigo de Processo



Civil, tanto na instrucdao da causa como também no que diz respeito
a matéria recursal.

O art. 804 do CPC autoriza o juiz a conceder liminarmente o
pedido — com ou sem a ouvida prévia do réu — ou ap0ds justificacao
prévia da massa falida, que devera demonstrar: (a) a urgéncia da
medida; (b) que a citacao do réu tornara ineficaz a medida
requerida; (c) a necessidade de prestacao de caucao, ou nao, pela
massa para garantia de eventuais prejuizos que o requerido possa
vir a sofrer.

3.12. ACAO REVOCATORIA PREVISTA NA LEI
N. 6.404/76

Além dos casos mencionados nos arts. 129 e 130 da Lei
Falimentar, a Lei de Sociedades por Acoes traz modalidade especial
de acao revocatdria, no art. 45, § 8°: “Se, quando ocorrer a faléncia,
ja se houver efetuado, a conta do capital social, o reembolso dos ex-
-acionistas, estes nao tiverem sido substituidos, e a massa nao
bastar para o pagamento dos créditos mais antigos, cabera acao
revocatoria para restituicao do reembolso pago com reducao do
capital social, até a concorréncia do que remanescer dessa parte do
passivo. A restituicao sera havida, na mesma proporcao, de todos os
acionistas cujas agoes tenham sido reembolsadas”.

Sao pressupostos dessa acao revocatodria: (a) a ocorréncia da
faléncia da sociedade por acoes; (b) a existéncia de reembolso a
acionista; (c) a reducao de capital social em razao desse reembolso;
(d) a existéncia de dividas na data do reembolso; (e) o nao
atendimento desses credores com o produto apurado pela
arrecadacao da massa falida.

Reembolso, na linguagem societaria, “é a operacao pela qual, nos
casos previstos em lei, a companhia paga aos acionistas dissidentes
de deliberacao de assembleia geral o valor de suas agoes” (LSA, art.
45). Acionista dissidente é aquele que, inconformado com as



deliberacdes tomadas pelos érgaos administrativos, por ato
unilateral, retira-se da sociedade, levando consigo os fundos sociais,
como, por exemplo, 0os casos que a LSA menciona nos arts. 136, I,
IT, III, IV, V e VI, 236 e 256.

Na operacao de reembolso pode ocorrer, ou nao, a reducao do
capital. Se no prazo de cento e vinte dias, contados da publicacao da
ata da assembleia que autorizou a retirada, o acionista nao for
substituido, considerar-se-a reduzido o capital da companhia, no
limite dos fundos retirados. Os acionistas dissidentes ficam
responsaveis pela restituicao do reembolso pago, até o limite dos
credores entao existentes, na mesma proporcao, pelo valor dividido
entre todos 0s acionistas cujas acoes tenham sido reembolsadas.

3.13. REVOCATORIA PREVISTA NO ART. 51 DA
LFA

O art. 51 da Lei Falimentar revogada impunha ao sdcio de
responsabilidade limitada a responsabilidade pelas perdas havidas no
momento de sua despedida, até o valor dos fundos retirados. A
norma abrangia as sociedades que nao se revestissem da forma de
sociedade por agoes, atingindo os sdcios (cotistas, nas sociedades
por cotas de responsabilidade limitada, e comanditarios, nas
sociedades em comandita simples) que tivessem se despedido ha
menos de dois anos, retirando os fundos sociais conferidos ao capital
social.

Embora a nova Lei Falimentar nao reproduza esse dispositivo
legal, a responsabilidade do socio de responsabilidade limitada pela
recomposicao do patrimonio social desfalcado pelo reembolso
continua existindo, dando ensejo a idéntica solucao processual.

A regra geral para a hipdtese de retirada desses socios encontra-
se no art. 1.032 do Cddigo Civil, que impde a extensao dessa
responsabilidade pelo prazo de dois anos apds o arquivamento da
alteracao social na Junta Comercial. Apesar de o Cddigo Civil nao



mencionar, a responsabilidade do socio que se retira deve limitar-se
ao valor correspondente a reducao do capital social, nos limites da
divida existente na época de sua saida, o que se apura por balanco
especialmente levantado naquela oportunidade.

Em relacao as sociedades limitadas, ha de distinguir a forma de
regéncia: se supletiva pelas normas da sociedade anonima (CC, art.
1.053, paragrafo unico), aplica-se a regra do art. 45, § 8°, da LSA;
caso contrario, a do art. 1.032 do Cddigo Civil.

3.14. EFEITOS DAS ACOES REVOCATORIAS

As acOes revocatorias visam a protecao da massa concursal,
podendo ser destacados seus principais efeitos: (a) o retorno a
situacao anterior quando houver o pagamento dos credores ou o
encerramento da faléncia; (b) a devolugao dos bens com seus
acessorios, €, na falta, o valor do mercado, acrescido de perdas e
danos (art. 135); (c) a devolugao de eventuais prestacoes e valores
pagos pelo contratante de boa-fé (art. 136) e (d) a possibilidade de
propositura de acoes de perdas e danos por parte de terceiros de
boa-fé contra o devedor e seus garantes (LF, art. 136, § 2°).

No que se refere ao retorno dos bens a massa (LF, art. 135),
observa-se que nem sempre isso ocorrera, como, por exemplo, no
caso de registro de constituicao de garantia sobre propriedade
imobilidria (LF, art. 129, VII), que nao envolve a devolucdo de bem,
mas, tdo somente, a ineficacia de ato registrario.

4. FORMACAO DO QUADRO-GERAL DE
CREDORES

O procedimento de verificacao de crédito, ao lado dos institutos do
administrador judicial, comité e assembleia geral de credores, figura



entre aqueles comuns a recuperacao judicial e a faléncia.

4.1. VERIFICACAO E HABILITACAO DE
CREDORES

Buscou-se simplificar o procedimento de formacao do quadro-
geral de credores, sendo possivel sua demonstracao em trés fases
didaticas:

a) A fase de chamamento dos credores inicia-se com a publicacao
do edital contendo a decisao que defere o pedido de recuperacao
judicial (LF, art. 52, § 1°) ou a que decreta a faléncia (LF, art. 99,
paragrafo Unico). Dessas publicagoes inicia-se a contagem do prazo
de quinze dias para as habilitacdes dos credores (LF, art. 7°, § 1°).
Findo esse prazo, dentro dos proximos quarenta e cinco dias o
administrador judicial faz publicar um edital com a relacao dos
credores habilitantes, seguindo-se o prazo de dez dias para que os
credores, Comité, devedor ou seus socios e o Ministério Publico
apresentem suas impugnacoes (LF, art. 8°).

b) Fase de triplice encaminhamento. Decorrido o prazo para as
impugnacoes, trés caminhos se abrem ao processamento das
habilitacoes: (b.1) auséncia total de impugnacoes, permitindo ao juiz
homologar a relacao de credores constantes do edital (LF, art. 14);
(b.2) impugnacao parcial dos créditos exigindo nova manifestacao
do credor impugnado, no prazo de cinco dias (LF, art. 11) e a oitiva
do devedor e do Comité de Credores, no prazo comum de cinco dias
(LF, art. 12), seguindo-se a colheita do parecer do administrador
judicial, em igual prazo (LF, art. 12, paragrafo Unico) e, mesmo na
omissao da lei, a remessa ao Ministério Publico, porque é no
procedimento de verificacao de crédito que o Parguet pode obter os
melhores subsidios para o exame da ocorréncia de crimes
falimentares; (b.3) os créditos ndao impugnados seguirdo para a
decisao judicial (LF, art. 15).



c) Fase de decisdo judicial: o juiz julgara incluidos os créditos nao
impugnados e aqueles impugnados que estiverem suficientemente
esclarecidos. Em relacdao as demais impugnacoes, fixara os aspectos
controvertidos, decidindo as questdes processuais pendentes (LF,
art. 15, III) e determinara as provas a serem produzidas,
designando audiéncia de instrucao e julgamento, se necessario (LF,
art. 15, IV). Ao final, o magistrado determinara ou nao a inclusao
dos créditos impugnados, cabendo ao administrador judicial, com
base nessas decisoes, consolidar o quadro-geral de credores a ser
homologado pelo juiz, que sera publicado no prazo de cinco dias,
contra o qual os interessados podem interpor agravo de instrumento
(LF, art. 17).

Os trés corpos didaticos de apresentacao da matéria podem ser
observados no grafico que segue:
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4.2. HABILITAGAO RETARDATARIA

O credor que deixar de observar o prazo quinzenal pode, ainda,
postular a habilitacdo de seu crédito, de forma retardataria, devendo



fazé-lo, contudo, até a homologacao do quadro-geral de credores, a
partir do qual somente podera valer-se de acao anulatoria de
homologacao judicial (LF, art. 10, § 6°, e CPC, art. 486), com curso
no Juizo falimentar.

Proposta antes da homologacao do quadro-geral, a habilitagcao
retardataria sera processada como impugnacao de crédito (LF, art.
10, § 5°), sofrendo, porém, as consequéncias de sua desidia: (a) no
processo de recuperacao judicial, os titulares de créditos
retardatarios, excetuados os titulares de créditos derivados da
relacao de trabalho, nao terao direito a voto nas deliberagcdes da
assembleia geral de credores (LF, art. 10, § 1°); (b) 0 mesmo
ocorrera no processo de faléncia, salvo se, na data da realizacao da
assembleia geral, ja houver sido homologado o quadro-geral de
credores contendo o crédito retardatario; (c) na faléncia, os créditos
retardatarios perderao o direito a rateios eventualmente realizados e
ficarao sujeitos ao pagamento de custas, nao se computando 0s
acessorios compreendidos entre o término do prazo e a data do
pedido de habilitacao.

4.3. CLASSIFICACAO DOS CREDITOS

As mais profundas mudancas no sistema falimentar, introduzidas
pela Lei n. 11.101/2005, ocorreram no capitulo da classificacao dos
créditos. Procedeu-se a importantes alteragdes na nomenclatura, na
abrangéncia das classes e seus efeitos sobre a constituicao da
assembleia geral de credores.

E possivel visualizar, de forma ordenada, o novo cenério dos
credores na faléncia:

ORDEM

GERAL CLASSES E SUBCLASSES




1. Despesas de
pagamento
antecipado

1.1. Créditos trabalhistas de
natureza estritamente salarial
vencidos nos trés meses
anteriores a decretacao da
faléncia, até o limite de cinco
salarios minimos por
trabalhador (art. 151).

1.2. Despesas cujo
pagamento antecipado seja
indispensavel a administracao
da faléncia (art. 150).

2. Créditos decorrentes de restituicao (art. 149).




3. Créditos
extraconcursais (art.
84)

3.1. Remuneragdes do
Administrador judicial e seus
auxiliares e créditos derivados
da legislacao de trabalho ou
decorrentes de acidentes de
trabalho relativos a servicos
prestados apds a decretacao
da faléncia.

3.2. Quantias fornecidas a
massa pelos credores.

3.3. Despesas com
arrecadacao, administracao e
realizacao do ativo e
distribuicao do seu produto,
bem como custas do processo
de faléncia.

3.4. Custas judiciais relativas
as acoes e execucdes em que
a massa falida tenha sido
vencida.

3.5. Obrigacoes resultantes de
atos juridicos validos
praticados durante a
recuperacao judicial, ou apos
a decretacao da faléncia, e
tributos relativos a fatos
geradores ocorridos apos a
decretacao da faléncia.




4. Créditos prioritarios
(art. 83, I):

(a) derivados da legislacao do
trabalho até 150 salarios
minimos por credor, e

8
(b) os decorrentes de
acidentes de trabalho.
9 5. Créditos com garantia real até o limite do valor do
bem gravado (art. 83, II).
6. Créditos tributarios relativos faléncia, excetuadas as
10 a fatos geradores anteriores a decretacdo da multas
tributarias (art. 83, III).
7. Créditos com (a) previstos no art. 964 do
11 privilégio especial Codigo Civil;
(art. 83, IV):
(b) definidos em outras leis; e
(c) a cujo titular a lei confira o
direito de retencao sobre a
coisa dada em garantia.
8. Créditos com (a) previstos no art. 965 do
privilégio geral (art. Cadigo Civil;
83, V):
(b) decorrentes das
17 obrigacOes contraidas pelo

devedor durante a
recuperacao judicial com
fornecedores de bens ou
servicos, na forma do art. 67
da Lei Falimentar;

(c) definidos em outras leis.




9. Créditos (a) os que nao foram
quirografarios (art. privilegiados pela Lei
83, VI): Falimentar;
(b) os saldos dos créditos nao
cobertos pelo produto da
alienacao dos bens vinculados
a0 seu pagamento;
13
(c) os saldos dos créditos
derivados da legislacao do
trabalho que excederem a 150
salarios minimos;
(d) créditos trabalhistas
cedidos a terceiros (art. 83,
VIII, § 4°).
10. Créditos Multas contratuais e penas
14 subquirografarios pecuniarias por infracao das
leis penais ou administrativas,
inclusive multas tributarias.
11. Créditos Créditos subordinados por
subordinados previsao legal ou contratual e
15 Devolugao ao falido os créditos dos sécios e dos
ou rateio entre os administradores sem vinculo
socios (art. 153). empregaticio.
Devolugao ao falido ou rateio entre os sdcios (art.
16 153).

Ha um aparente conflito entre a Lei Falimentar e o Cddigo Civil no
que se refere a contribuicao do sdcio participante da sociedade em
conta de participacao. Dispoe o estatuto civil que “a faléncia do sdcio
ostensivo acarreta a dissolucao da sociedade e a liquidacao da



respectiva conta, cujo saldo constituira crédito quirografario” (art.
994, § 2°, enquanto a Lei Falimentar estabelece a subordinacao dos
“créditos dos sdcios e dos administradores sem vinculo
empregaticio” (art. 83, VIII, b).

Visando integrar as normas juridicas, € possivel distinguir, sob a
rubrica “créditos dos sécios”, aqueles que decorrem de dividas da
sociedade e os originados da cota-parte, o que se mostra razoavel
diante da expressa mencao ao direito do sdcio ao recebimento de
sua parte no capital social, contida no § 2° do art. 83.

O raciocinio conduziria @ uma nova distingao entre as cotas
societarias: as decorrentes de participacao em sociedade em conta
de participacao e as de outras sociedades. As primeiras serao
regidas pelo Cddigo Civil e as Ultimas, pela regra do art. 83, § 2°, da
Lei Falimentar, nao se sujeitando a rateio, a nao ser quanto ao
recebimento do residuo, depois de pagos todos os credores (LF, art.
153). Assim, os créditos de sdcios nao relacionados a parcela social,
seriam créditos subordinados (LF, art. 83, VIII, b) e os valores
decorrentes de direitos do sdcio na partilha dos bens sociais seriam
regidos por direito proprio de recebimento do saldo (LF, art. 153),
salvo se decorrente de participagao em sociedade em conta de
participacao, classificado como quirografario pelo Cédigo Civil (art.
994, § 2°).

5. APURACAO DE CRIME DEFINIDO NA LEI
FALIMENTAR

Um dos pontos frageis da nova Lei Falimentar situa-se no
tratamento desordenado que o legislador empreendeu na construcao
da estrutura investigativa dos crimes falimentares.



5.1. A PRESENCA DO MINISTERIO PUBLICO
NO PROCESSO FALIMENTAR

Verifica-se, primeiro, que nao ha momento Unico para o inicio das
investigagcdes pelo Ministério Publico, o qual, por sua vez, nao esta
expressamente obrigado a intervir e acompanhar todos os atos
processuais da faléncia, dissipando-se, assim, o poder investigatdrio
do Promotor de Justica.

Uma visdao panoramica dos atos de intervengdao mencionados na
Lei n. 11.101/2005, contudo, fundamenta outra conclusao: o
Ministério Publico podera intervir em todos os atos dos processos de
faléncia e de recuperacao em juizo, uma vez que nao se concebe,
por exemplo, possa exigir informacdes do devedor, sem que
preexista interesse decorrente de sua intervencao nos autos
respectivos ou que se aventure a propor agao revocatoria
desconhecendo a documentagao contabil do falido ou, ainda, que
lance manifestagao na prestacao de contas apresentada pelo
administrador judicial, sem que tenha acompanhado os
demonstrativos mensais etc.

ATO PROCESSUAL ARTIGO




Verificacao de
crédito

Art. 8° No prazo de 10 (dez) dias, contado
da publicacao da relacao referida no art.
79, § 29, desta Lei, o Comité, qualquer
credor, o dede vedor ou seus sOcios ou 0
Ministério Publico podem apresentar ao
juiz impugnacao contra a relagcao de
credores, apontando a auséncia de
qualquer crédito ou manifestando-se
contra a legitimidade, importancia ou
classificacao de crédito relacionado.

Art. 19. O administrador judicial, o
Comité, qualquer credor ou o
representante do Ministério Publico
podera, até o encerramento da
recuperacao judicial ou da faléncia,
observado, no que couber, o
procedimento ordinario previsto no
Codigo de Processo Civil, pedir a exclusao,
outra classificacao ou a retificagao de
qualquer crédito, nos casos de descoberta
de falsidade, dolo, simulacao, fraude, erro
essencial ou, ainda, documentos
ignorados na época do julgamento do
crédito ou da inclusao no quadro-geral de
credores.




Apuracao de
responsabilidade
penal

Art. 22. Ao administrador judicial
compete, sob a fiscalizacao do juiz e do
Comité, além de outros deveres que esta
Lei lhe impde: III —na faléncia: €)
apresentar, no prazo de 40 (quarenta)
dias, contado da assinatura do termo de
compromisso, prorrogavel por igual
periodo, relatdrio sobre as causas e
circunstancias que conduziram a situagao
de faléncia, no qual apontara a
responsabilidade civil e penal dos
envolvidos, observado o disposto no art.
186 desta Lei;

§ 49 Se o relatdrio de que trata a alinea e
do inciso III do caput deste artigo apontar
responsabilidade penal de qualquer dos
envolvidos, o Ministério Publico sera
intimado para tomar conhecimento de seu
teor.

Art. 187. Intimado da sentenca que
decreta a faléncia ou concede a
recuperacao judicial, o Ministério Publico,
verificando a ocorréncia de qualquer
crime previsto nesta Lei, promovera
imediatamente a competente acao penal
ou, se entender necessario, requisitara a
abertura de inquérito policial.




§ 10 O prazo para oferecimento da
denulncia regula-se pelo art. 46 do
Decreto-Lei n. 3.689, de 3 de outubro de
1941 — Codigo de Processo Penal, salvo
se o Ministério Publico, estando o réu
solto ou afiancado, decidir aguardar a
apresentacao da exposicao
circunstanciada de que trata o art. 186
desta Lei, devendo, em seguida, oferecer
a denuncia em 15 (quinze) dias.

§ 29 Em qualquer fase processual,
surgindo indicios da pratica dos crimes
previstos nesta Lei, o juiz da faléncia ou
da recuperacao judicial ou da recuperacao
extrajudicial cientificara o Ministério
Publico.

Art. 184. Os crimes previstos nesta Lei
sao de acao penal publica
incondicionada.Paragrafo Unico. Decorrido
0 prazo a que se refere o art. 187, § 19,
sem que o representante do Ministério
Publico ofereca denlncia, qualquer credor
habilitado ou 0 administrador judicial
podera oferecer acao penal privada
subsidiaria da publica, observado o prazo
decadencial de 6 (seis) meses.

Fiscalizacao do
cumprimento de
preceito legal na

nomeacao de
auxiliares

Art. 30, § 2° O devedor, qualquer credor
ou o Ministério Publico podera requerer ao
juiz a substituicao do administrador
judicial ou dos membros do Comité
nomeados em desobediéncia aos
preceitos desta Lei.




Ciéncia da decisao
que decreta a
faléncia

Art. 99. A sentenca que decretar a
faléncia do devedor, dentre outras
determinagoes: XIII — ordenara a
intimacao do Ministério Publico e a
comunicacgao por carta as Fazendas
Publicas Federal e de todos os Estados e
Municipios em que o devedor tiver
estabelecimento, para que tomem
conhecimento da faléncia.

Obtencao de
informacoes do
devedor

Art. 104. A decretacao da faléncia impode
ao falido os seguintes deveres: VI —
prestar as informacdes reclamadas pelo
juiz, administrador judicial, credor ou
Ministério Publico sobre circunstancias e
fatos que interessem a faléncia.

Inducao a erro

Art. 171. Sonegar ou omitir informacgdes
ou prestar informacoes falsas no processo
de faléncia, de recuperacao judicial ou de
recuperacao extrajudicial, com o fim de
induzir a erro o juiz, o Ministério Publico,
os credores, a assembleia geral de
credores, o Comité ou o administrador
judicial:

Pena — reclusao, de 2 (dois) a 4 (quatro)
anos, e multa.

Legitimidade
concorrente para a
acao revocatoria

Art. 132. A acao revocatoria, de que trata
o art. 130 desta Lei, devera ser proposta
pelo administrador judicial, por qualquer
credor ou pelo Ministério Publico no prazo




de 3 (trés) anos contado da decretacao
da faléncia.




Intervencao
obrigatdria nas
alienacoes do ativo
e regime de
impedimentos

Art. 142, § 7° Em qualquer modalidade de
alienacao, o Ministério Publico sera
intimado pessoalmente, sob pena de
nulidade.

Art. 143. Em qualquer das modalidades
de alienacao referidas no art. 142 desta
Lei, poderao ser apresentadas
impugnacoes por quaisquer credores, pelo
devedor ou pelo Ministério Publico, no
prazo de 48 (quarenta e oito) horas da
arrematacao, hipdtese em que os autos
serao conclusos ao juiz, que, no prazo de
5 (cinco) dias, decidira sobre as
impugnacoes e, julgando-as
improcedentes, ordenara a entrega dos
bens ao arrematante, respeitadas as
condicoes estabelecidas no edital.

Violacao de impedimento

Art. 177. Adquirir o juiz, o representante
do Ministério Publico, o administrador
judicial, o gestor judicial, o perito, o
avaliador, o escrivao, o oficial de justica
ou o leiloeiro, por si ou por interposta
pessoa, bens de massa falida ou de
devedor em recuperacao judicial, ou, em
relacao a estes, entrar em alguma
especulacao de lucro, quando tenham
atuado nos respectivos processos:

Pena — reclusao, de 2 (dois) a 4 (quatro)
anos, e multa.




Intervencao no
procedimento de
aprovacao de
contas do
administrador
judicial

Art. 154. Concluida a realizagcao de todo o
ativo, e distribuido o produto entre os
credores, o administrador judicial
apresentara suas contas ao juiz no prazo
de 30 (trinta) dias.

§ 39 Decorrido o prazo do aviso e
realizadas as diligéncias necessarias a
apuracao dos fatos, o juiz intimara o
Ministério Publico para manifestar-se no
prazo de 5 (cinco) dias, findo o qual o
administrador judicial sera ouvido se
houver impugnacao ou parecer contrario
do Ministério Publico.

Ciéncia da decisao
que determina o
processamento da
recuperacao
judicial

Art. 52. Estando em termos a
documentacao exigida no art. 51 desta
Lei, 0 juiz deferira o processamento da
recuperacao judicial €, no mesmo ato: V
— ordenara a intimacao do Ministério
Publico e a comunicacao por carta as
Fazendas Publicas Federal e de todos os a
Estados e Municipios em que o devedor
tiver estabelecimento.

Decisao concessiva
de recuperacao —
ciéncia e
legitimidade
recursal

Art. 59, § 29 Contra a decisao que
conceder a recuperacao judicial cabera
agravo, que podera ser interposto por
qualquer credor e pelo Ministério Publico.

Os atos de fiscalizacao exercidos nos processos falimentares e de
recuperagao judicial contribuem para a reconstituicdo do cenario em
que ocorreram crimes antes e depois do decreto falimentar. E no




exame da documentacao do devedor e no acompanhamento
continuo das manifestacoes dos credores, do administrador judicial e
do falido que o érgao Ministerial dara inicio a fundada suspeita que,
por sua vez, podera conduzir a apresentacao de uma denuncia
consistente.

Percebe-se que se o Promotor de Justica de Faléncias nao
acompanhar todos os atos judiciais realizados na faléncia e na
recuperacao judicial, sua atuacao o reduzira a figura de mero
expectador a espera da eficiéncia e descortino de outros drgaos com
intensa participacao nesses processos.

5.2. A ABOLICAO DO INQUERITO JUDICIAL

Abolindo o inquérito judicial, a nova Lei Falimentar faculta ao
Ministério Publico: (@) promover desde logo a acao penal ou
requisitar a abertura de inquérito policial quando “intimado da
sentenca que decreta a faléncia ou concede a recuperacao judicia
(art. 187); (b) ser notificado pelo juiz da faléncia ou da recuperagao
judicial quando houver indicios da pratica de crimes, em qualquer
fase processual (art. 187, § 2°) e (c) aguardar a vinda do relatorio
do Administrador Judicial, que devera ser apresentado no prazo de
quarenta dias depois da assinatura do termo de compromisso (art.
22, 111, e).

Indaga-se, portanto, quanto ao principio da unidade na apuracao
do crime falimentar, se o0 Promotor de Justica pode oferecer mais de
uma denuncia, subdividindo a apuragao criminal aos varios
momentos em que é chamado a tomar conhecimento de supostos
crimes falimentares. A nova Lei Falimentar parece responder
afirmativamente a essa questdo. Entretanto, é possivel anteverem-se
dificuldades: a denlncia apresentada logo apds a sentenca de
faléncia devera, necessariamente, restringir-se aos crimes pré-
falimentares, deixando de lado toda e qualquer apuracao de fatos
que poderiam ocorrer no processo falimentar: a fraude e o
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favorecimento de credores pds-falimentar e o desvio de bens
pertencentes a massa falida, por exemplo.

A auséncia de um Unico instrumento para a apuracao dos fatos
criminais contribuira para a dispersao dos atos investigatorios e para
a ruptura da concentracao de diligéncias e de defesas que
conduziriam a celeridade e economia processual estimuladas, em
outros institutos, pela nova Lei Falimentar.

Um quadro relativo as investigacoes que antecedem a
apresentacao da denlncia é aqui apresentado:
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5.3. COMPETENCIA

Outra questao refere-se ao juiz criminal, diverso do juiz falimentar
e nao familiarizado com lides dessa natureza, o que contribuira para
a lentidao na apuracao e condenacao criminal.



Em Sao Paulo, com a promulgacao da Lei estadual n. 3.947, de
1983, as agoes de crimes falimentares, na comarca da Capital, sao
julgadas pelo juiz da faléncia. Esse avanco técnico e a celeridade
processual experimentada nos foros paulistas foram totalmente
desprezados pelo legislador ordinario, que preferiu estabelecer outra
regra de competéncia expressa, atribuindo o conhecimento da acao
penal pelos crimes previstos na Lei Falimentar “ao juiz criminal da
jurisdicao onde tenha sido decretada a faléncia, concedida a
recuperacao judicial ou homologado o plano de recuperacao
extrajudicial” (LF, art. 183).

O Tribunal de Justica de Sao Paulo, pela Resolugao n. 200, de 23
de marco de 2005, mantém essa tradicdo. As entdo criadas 19, 22 e

39 Varas de Faléncias e Recuperacdes Judiciais da Capital atribuiu-se
competéncia privativa para processar, julgar e executar os feitos
relativos a faléncia, recuperacgao judicial e extrajudicial, principais
acessorios e seus incidentes, incluidas as agdes penais.

5.4. PROCESSO-CRIME FALIMENTAR

No tocante ao procedimento judicial a ser adotado para o
julgamento dos crimes falimentares, a Lei n. 11.101/2005 revogou a
matéria contida no Capitulo I do Titulo II do Cddigo de Processo
Penal (arts. 503-512) e adotou expressamente as regras previstas
nos arts. 531-540 desse mesmo estatuto processual, afastando,
também, com essa escolha, a incidéncia do procedimento previsto
no art. 61 da Lei n. 9.099/1995 (infracoes de menor potencial
ofensivo).

Com a reforma introduzida pela Lei n. 11.719, de 20 de junho de
2008, que alterou o Codigo de Processo Penal, recebida a denlncia
Ou a queixa por crime previsto na Lei Falimentar, 0 magistrado
designa audiéncia de instrugao e julgamento no prazo maximo de
trinta dias. Nessa audiéncia serao tomadas as declaracdes do



ofendido e, se possivel, inquiridas as testemunhas arroladas (no
maximo de 5 pela acusacao e 5 pela defesa) pela acusacao e pela
defesa, nessa ordem.

E possivel que entre as testemunhas encontrem-se pessoas
residentes fora da comarca e, nesse caso, 0 magistrado deve expedir
carta precatdria para a oitiva no lugar de sua residéncia.

A audiéncia € una e, salvo a hipdtese acima ou outras situagoes
extraordinarias que possam surgir, o magistrado deve colher nesse
Unico ato os depoimentos das testemunhas, os esclarecimentos dos
peritos, realizar acareacoes, reconhecimento de pessoas e coisas e
proceder ao interrogatério do acusado, passando, ao final, aos
debates orais.

5.5. CRIMES DE FRAUDE A CREDORES OU DE
FALSIDADE NO CURSO DO PROCESSO

Novas figuras foram incorporadas ao sistema falimentar visando a
protecao do crédito publico e ampliadas as penas previstas
anteriormente.

Sao trés os crimes em que o uso de meios fraudulentos integra a
descricao tipica: a fraude falimentar, prevista no art. 168; a falsidade
no curso do processo relativamente as informagdes com intencao de
induzir em erro o juiz, o Ministério Publico, o Comité ou o
administrador judicial (art. 171) e a apresentacao de créditos ou
reclamacao falsos com ou sem a juntada de titulos falsos ou
simulados (art. 175).

a) Fraude falimentar

A primeira figura trata de crime que concorre para a faléncia ou
para a recuperacao em juizo. E figura derivada do crime de
estelionato e estava anteriormente prevista no art. 187 do Decreto-
Lei n. 7.661/45, vindo agora regulada pelo art. 168. Foram incluidos



subtipos que acarretam aumento da pena: (a) entre 1/6 e 1/3
quando a fraude ocorrer mediante atos de inexatidao, falsidade ou
destruicdo da escrituracao ou dos livros contabeis; (b) entre 1/3 e
1/2 na hipotese de o devedor manter ou movimentar recursos ou
valores paralelamente a contabilidade regular.

Essa incorporacao de figuras anteriormente objeto de definicao de
crimes autbnomos, como era o caso da destruicao de livros
obrigatorios, prevista no art. 188, VIII, do Decreto-Lei n. 7.661/45,
ressuscita o conceito de crime de faléncia fraudulenta, previsto no
art. 168 da Lei n. 2.024/1908, que relacionava atos que “concorriam
para piorar a posicao dos credores na faléncia iminente: 1) Se o
devedor faz constar dos livros e balancos despesas, dividas e perdas
simuladas ou falsas; 2) Se o devedor paga antecipadamente a uns
credores em prejuizo de outros; 3) Se o devedor diminui o ativo ou
aumenta o passivo, inclusivamente se declara no balanco créditos
pagos ou prescritos; 4) Se o devedor aliena, negocia, ou faz doacao
ou contrai dividas, hipotecas, penhores ou retencao com simulagao
ou fingimento; 5) Se o devedor nao tem absolutamente livros, nem
escrituracao em livros apropriados ou tem escrituracao confusa e
dificil de ser entendida, de modo a embaracar a verificacao dos
créditos e a liquidacao do ativo e do passivo; 6) Se o devedor deixa
intervalos em branco nos livros comerciais, os falsifica, rasura ou
risca os langamentos ou altera o seu contelddo; 7) Se o devedor
compra bens em nome de terceira pessoa, ainda que conjuge,
ascendente ou irmao”.

O nucleo da atual figura prevista no art. 168 ¢ a pratica de fraude,
cujos elementos constitutivos sao: (a) obter ou assegurar vantagem
indevida; (b) em beneficio proprio ou alheio; (c) com resultado
danoso ou a possibilidade de resultar prejuizo aos credores.

b) Inducao a erro

O crime de inducdo a erro (LF, art. 171) é figura que ndo somente
se dirige a conduta do devedor, principal obrigado a prestar
informacdes nos autos de faléncia e de recuperacao em juizo, como
também a outros auxiliares e interessados: (a) é dever do
administrador judicial prestar informacoes aos credores (LF, art. 22,



I, b); (b) os credores, o devedor e seus administradores sao
obrigados a fornecer informacdes ao administrador judicial (LF, art.
22, 1, d); (c) o devedor esta sujeito a fornecer informacgoes ao
administrador judicial e aos membros do Comité (LF, art. 64, V); (d)
é imposta ao falido a obrigacdo de prestar informacoes ao juiz,
administrador judicial, credor ou Ministério Publico sobre
circunstancias e fatos que interessem a faléncia (LF, art. 104, VI).

c) Habilitacdo ilegal de crédito

A apresentacao de habilitacao de créditos, relacao de créditos ou
de reclamacoes falsas, com ou sem a juntada de titulos falsos ou
simulados (LF, art. 175), na faléncia ou em processo de recuperacao
em juizo, reproduz a figura do art. 189, II, da Lei Falimentar
revogada. Declaracoes ou reclamagoes consistem em qualquer ato
praticado, visando a inclusao no concurso de credores —
concorrentes ou reivindicantes —ou ainda a manutencao na posse
de bem pertencente a massa falida. Sao os pedidos de declaragoes
tempestivas de crédito, as habilitacOes retardatarias, as acoes de
restituicao e os embargos de terceiros, bem como eventuais defesas
nos pedidos revocatorios.

5.6. CRIMES RELACIONADOS A
ESCRITURAGAO CONTABIL

Além das figuras especiais de fraude, nas quais fatos ligados a
escrituragao contabil implicam aumento de pena (LF, art. 168, §§ 1°
e 2°), a Lei Falimentar mantém como figura autbnoma, relacionada a
escrituragao mercantil, a omissao dos documentos contabeis
obrigatorios (art. 178), derivada da antiga figura prevista no art.
186, VI, da lei anterior.

A expressao “documentos de escrituracdao contabil obrigatdria”
refere-se aos livros empresariais obrigatdrios e a outros documentos



exigidos no regramento contabil. Além do livro diario, obrigatdrio
comum a todos os empresarios (CC, art. 1.180), o empresario pode
adotar o sistema de fichas de langamento e o livro balancetes diarios
e balancos (CC, art. 1.185).

N3o se incluem neste titulo outros livros e documentos que
decorrem de exigéncia legal, nao contabil, como € o caso dos livros
fiscais, que nao sao, por definicao, livros mercantis obrigatorios.

O nucleo do tipo revela-se por multiplas acoes: deixar de elaborar,
deixar de escriturar ou deixar de autenticar documentos de
escrituracao contabil obrigatdria.

A autenticacao € espécie do género registro, que, por sua vez,
inclui, ainda, a matricula e o arquivamento. A Lei n. 8.934, de 18 de
novembro de 1994, no inciso I de seu art. 8°, atribui as Juntas
Comerciais do Estado a incumbéncia de executar os servicos de
registro, entre os quais a “autenticacao dos instrumentos de
escrituracao das empresas mercantis registradas e dos agentes
auxiliares do comércio, na forma de lei propria” (art. 32, III).

Para um exame mais acurado da distincao, apresentamos o
quadro completo no que se refere aos livros usados pelos
empresarios, extraido do Manual de Direito Comercial e de Empresa
(Saraiva, 5. ed. v. 1, p. 215), salientando que, em relacao a outros
documentos contabeis, a imposicao de exigéncia depende de
promulgacao de lei prépria, a partir da qual a autenticacao passara a
ser obrigatdria, impondo ao empresario sua efetivacao perante a
Junta Comercial do Estado onde se encontra registrado o ato de
arquivamento de sua empresa:



Comum:
Liveo Didrio ou, no caso de adogdo de sistema de fichas, o Livro de Balan-
celes Diarios e Balangos, conforme determing o art. 1.185, do novo Codi-
go Civil,
Especiais:
Exemplos:
Livro de Registro de Duplicatas (art. 19 da Lei n, 5.474/68).
Para as sociedades por aghes, a lei exige, conforme o caso, a adogio de
livios especiais para o registro de valores mobilidrios e dos atos de admi-
nistracino:
= a) Livros exigidos para o registro de valores mobilidrios, quando a
_E w sociedade for emissora desses titulos:
i
b % Rk Livro de Registro de Acies Nominativas (art, 100, 1, da Lei n. 6.404/76);
E =4 % +Livro de Transferéncia de Agdes Nominativas (art. 100, I, da Lei o
o| § | 2| 640476
= E S | «Livro de Registro de Partes Beneficidrias Nominativas (art. 100, 1l da
£ = Lei n. 6. 404/76);
- +Livro de Reqistro de Transferéncia de Partes Beneficianas Nominativas
{art. 100, 11, da Lei n. 6.404/76);
) Livros exigidos para o registro de atos de administragio, quando a
sociedade adatar a forma de administragdo respectiva:
« Liveo de Alas das Assembleias Gerais (art. 100, IV, da Lei n. 6.404/76);
* Livro de Presenca dos Acionistas {art. 100, V. da Lei n. 6 404/76);
* Livro de Atas das Reunides do Conselho de Administragio (art. 100, VI,
da Lei n. 6.404/76);
* Livro de Atas das Reunides da Diretoria (art, 100, V1, da Lei n. 6. 404/76);
« Livio de Atas e Pareceres do Conselho Fiscal (art. 100, VI, da Lei n.
6.404/76).

T Facultatives:
(0 emprasario pode, querendo, adotar o Liveo Caixa, o Conta-Correntes, o Copia-
dor de Cartas, Razio, Obrigaces a Pagar e a Recaber elo., ou criar novas livios,
visando facilitar a administragio de sua atividade mercantil. 5o também chama-
dos livros auxiliares ou facultatives, constantes da expressdo legal: “livros &
papdis adequados. cujo ndmero & espécie ficam a critério do empresano”.

w , | Trahalhista:

-§ ‘m |+ Registro de Empregados

w E Fiscais:

‘S 5 | +Entrada e Saida de Mercadorias
@ & | = Apuracio de ICMS

£ | *Apuragio de IP]

= * Registro de Inventino

5.7. CRIMES DE NATUREZA PATRIMONIAL,
POR DESVIO OU ESPECULACAO DE LUCRO



SOBRE OS BENS

Sao quatro os delitos dessa natureza: favorecimento de credores
(LF, art. 172); desvio, ocultacao ou apropriacao de bens (LF, art.
173); aquisicao, recebimento ou uso ilegal de bens (LF, art. 174);
aquisicao ou especulacao de lucro, por pessoa legalmente impedida,
relativamente a bens da massa falida ou do devedor em recuperacao
judicial (LF, art. 177).

a) Favorecimento de credores

O art. 172 revela a importancia de o Ministério Publico atuar nas
acoes revocatdrias. Entre os atos de disposicao, de oneracao
patrimonial, geradores de obrigacao ou de favorecimento de
credores podem figurar alguns previstos como ineficazes e/ou
revogaveis, definidos nos arts. 129 e 130 da nova Lei Falimentar.

A intencao do devedor de favorecer um ou mais credores em
prejuizo dos demais € o elemento subjetivo do tipo penal e sua
caracterizacao € imprescindivel a condenacao do falido e do credor
que com ele se conluiou.

b) Desvio, ocultacao ou apropriacao de bens

As figuras foram agrupadas em uma s0: o legislador nao mais
distingue, como fazia a legislacao anterior, entre as figuras do desvio
de bens do falido e desvio de bens da massa.

Na vertente relativa aos bens do falido, o desvio pode ocorrer por
uma variedade de formas e emergira, com facilidade, do exame dos
livros e documentos apreendidos, analisados com o auto de
arrecadacao e confrontados com os documentos apresentados por
credores fornecedores da falida, em seus pedidos de habilitacao.

O desvio de bens ja arrecadados, sua apropriacao ou ocultagao é
conduta que se dirige primeiro aquele que detém a guarda desses
bens, podendo, contudo, atingir terceiros com acesso a eles.

c) Aquisicao, recebimento ou uso ilegal de bens

Correlatamente, a figura do art. 174 completa o quadro de
protecao, punindo aquele que, ilicitamente, adquire, recebe ou usa



bem que pertencer a massa falida ou influi para que terceiro, de
boa-fé, o faca.

d) Aquisicao ou especulacao de lucro por pessoa impedida

A figura do art. 177 visa coibir a pratica de atos a quem a lei
outorgou poderes para administrar, supervisionar, fiscalizar, julgar ou
auxiliar na administracao da massa falida, coibindo-as de adquirir,
direta ou indiretamente, bens sobre os quais exercem suas fungoes,
OuU que essas mesmas pessoas entrem em alguma especulacao de
lucro em relacao a esses bens.

A lei impOe o impedimento do juiz, representante do Ministério
Publico, perito, avaliador, escrivao, oficial de justica, administrador
judicial, gestor judicial ou do leiloeiro de participarem de atos de
aquisicao porque sua funcao é a pratica de atos tendentes a
conservacao e a liquidacao do ativo, e seu interesse nao pode estar
focado em duas diregoes opostas: a protecao da massa e o lucro na
aquisicao ou na especulacao sobre esses mesmos bens.

Trata-se de crime proprio, no que se refere ao sujeito ativo da
conduta. Somente as pessoas mencionadas no artigo, portadoras da
condicao subjetiva especial ali prevista, podem ser agentes do crime.
A norma nao permite analogia para ampliar o circulo de autoria,
embora se admita a participacao de terceiros na conduta; a lei prevé
claramente essa hipotese, ao mencionar a possibilidade de aquisicao
direta ou indireta.

Observe-se que, se a conduta investigada envolver magistrado ou
membro do Ministério Publico, a atribuicdao para as investigacoes
sera sempre do Tribunal de Justica, no primeiro caso, e da
Procuradoria-Geral de Justica, no segundo caso. A acao penal sera
julgada originariamente pelo Tribunal de Justica, obedecendo ao rito
da Lei n. 8.038, de 28 de maio de 1990, por forca do art. 1° da Lei
n. 8.658, de 26 de maio de 1993.

5.8. OUTROS CRIMES



A nova Lei Falimentar, ao lado do crime de desobediéncia (art.
104, paragrafo Unico) e do de exercicio ilegal de atividade (art. 176),
foram incorporados outros dois tipos: violacao de sigilo empresarial e
divulgacao de informagoes falsas que, nao sendo tipicamente
falimentares, foram assim qualificados em razao do resultado
perseguido pelo agente — contribuem para conduzir o devedor a
estado de inviabilidade econémica ou financeira (art. 169) ou tém a
intencdo de leva-lo a faléncia (art. 170).

Tarefa dificil € a de proceder a busca da prova de violacao,
exploracgao, divulgacao de sigilo empresarial ou de dados
confidenciais sobre operagdes ou servicos, salvo se o ato ocorrer de
forma noticiosa, em imprensa escrita ou falada. Em geral tais crimes
sao acobertados pelo anonimato e clandestinidade, verificando-se,
ainda, sua possivel consumacao pela internet.

Por se tratar de crimes praticados por terceiro, em detrimento do
devedor, as investigacOes visando a apuracao das figuras previstas
nos arts. 169 e 170 dependerao do interesse do empresario
prejudicado na divulgacao e na apresentacao de notitia criminis,
fornecendo dados para que se inicie a persecucao criminal.

Diversamente do que ocorre com 0s demais crimes falimentares, o
cenario criminoso extravasa o limite dos processos de faléncia ou de
recuperacao em juizo, e o campo de investigacao amplia-se,
alcancando pessoas, documentos, registros, contratos e
instrumentos que se encontram fora dos limites da lide.
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1. CRISE ECONOMICO-FINANCEIRA

Empresa, sob o aspecto funcional, &, por definicao legal (CC, art.
966), 0 exercicio de atividade econdmica organizada para a
producao ou a circulacao de bens ou de servigos.

Se, por um fator ou pela soma de uma multiplicidade de fatores
enddgenos ou exdgenos a empresa — ma gestao, enfermidade do
empresario ou de pessoa de sua familia, crise politica, ma
conservacao de estradas de acesso a localidade em que se situa o
estabelecimento empresarial, catastrofes climaticas ou ecoldgicas na
regiao de producao ou de fornecimento de matéria a transformacao
ou circulacao da mercadoria, crises internacionais, guerras,
revolucOes, atos de terrorismo, politica regional ou nacional, perda
da qualidade ou falta de atualizacao do produto ou do servico etc.—,



o volume dos negdcios inviabiliza a continuacao da atividade-fim da

empresa, a crise econdmica estara configurada@.

E possivel que empresas economicamente saudaveis sofram crises
financeiras, momentaneas ou nao, em razao da insuficiéncia de
recursos financeiros para o pagamento das obrigagdoes assumidas. A
causa desse desequilibrio pode ser identificada, entre outros fatores,
na auséncia de correta estimativa dos custos dos empréstimos
tomados, no alto indice de inadimpléncia de sua clientela ou em
qualquer situacao relativa a circulagao e gestao do dinheiro e de
outros recursos liquidos.

Prolongando-se a crise, sem a remogao de suas causas € a
satisfacdo dos créditos dos fornecedores e demais credores, inviavel
se torna a continuacao dos negocios, arrastando o empresario a
irreversivel estado falimentar, que se torna publico pela cessacao de
pagamentos, pelo abandono ou por sua constante auséncia do
estabelecimento empresarial, pelo uso de mecanismos de liquidacao
anormal de seus ativos e de meios ruinosos ou ilicitos para
satisfacdo de suas dividas.

2. O SISTEMA DE RECUPERACAO EM JUIZO

A Lein. 11.101/2005 concebeu complexo sistema de recuperacao
da empresa em juizo, descrevendo trés instrumentos processuais
distintos que, entretanto, nao esgotam os meios de reabilitacao
empresarial franqueados ao devedor em dificuldades econdmico-
financeiras, a quem se faculta, ainda, realizar outras modalidades de
acordo privado com seus credores (art. 167).

Com o objetivo comum de “viabilizar a superacao da situacao de
crise econdmico-financeira do devedor, a fim de permitir a
manutencao da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e
dos interesses dos credores, promovendo, assim, a preservacao da
empresa, sua funcao social e o estimulo a atividade econdémica” (LF,
art. 47), a nova lei deu forma as seguintes modalidades



recuperatorias em juizo: (a) recuperacao ordinaria, prevista nos arts.
47-69; (b) recuperacao especial destinada as microempresas e
empresas de pequeno porte (arts. 70-72); (c) recuperacao
extrajudicial sujeita a homologacao judicial, regulamentada pelos
arts. 161-167.

3. PRESSUPOSTOS DA RECUPERACAO EM
JUIZO

O art. 48 alinha os pressupostos a serem observados pelo devedor
em crise econdmico-financeira que pretende valer-se de um dos
instrumentos de recuperacao em juizo: (a) o exercicio regular de
atividade empresarial ha mais de dois anos; (b) nao ser falido e, se
o foi, estejam declaradas extintas, por sentenca transitada em
julgado, as responsabilidades dai decorrentes; (c) nao ter, ha menos
de cinco anos, obtido concessao de recuperacao judicial; (d) nao ter,
ha menos de oito anos, obtido concessao de recuperacao judicial
com base no plano especial de que trata a Secao V do Capitulo III;
(e) nao ter sido condenado ou nao ter, como administrador ou sdcio
controlador, pessoa condenada por qualquer dos crimes previstos na
LF. A excecao dos alinhados sob c e d, que nao se aplicam a
recuperacao extrajudicial, todos os demais sao comuns as trés
modalidades de recuperacao em juizo.

3.1. PRESSUPOSTO DE NATUREZA
FUNCIONAL: EXERCICIO REGULAR DE
ATIVIDADE EMPRESARIAL HA MAIS DE DOIS
ANOS



Os arts. 1° e 48 da Lei Falimentar estabelecem a legitimidade
ativa para requerer a recuperacao em juizo, limitando os beneficios
aos empresarios individuais e as sociedades empresarias que
exercam regularmente suas atividades ha mais de dois anos.

Significa dizer que aquele que exerce atividade econdmica sem a
inscric@o no orgao de Registro Publico de Empresa, como determina
o art. 967 do Codigo Civil, ficara impedido de requerer a recuperacao
judicial ou a homologacao da recuperacao extrajudicial.

O uso dos trés instrumentos legais encontra, ainda, restricao legal
que torna a recuperacao em juizo meio nao universal de
soerguimento da empresa: os empresarios impedidos de requerer a
concordata prevista no sistema do Decreto-Lei n. 7.661/45, salvo as
empresas aéreas, estao impedidos de valer-se dos novos institutos
(LF, art. 198).

Pela legislacao em vigor na data da publicacao da Lei n.
11.101/2005, estao impedidas de requerer concordata as empresas
que desenvolvem as seguintes atividades empresarias:

a) As instituicdes financeiras em geral, inclusive cooperativas de
crédito (art. 1° da Lei n. 6.024, de 13-3-1974), corretoras de valores
e de cAmbio (art. 52 da Lei n. 6.024, de 13-3-1974) e empresas de
consorcio (art. 10 da Lei n. 5.768, de 20-12-1971), as quais,
entretanto, submetem-se a outros regimes de recuperacao: a
intervencao extrajudicial (Lei n. 6.024, de 13-3-1974) e a
administracao especial temporaria (Dec.-Lei n. 2.321, de 25-2-1987).

b) As sociedades seguradoras submetem-se ao mesmo regime das
duas anteriores, por forca do art. 26 do Decreto-Lei n. 73/66, com a
redacao que lhe deu o art. 1° da Lei n. 10.190/2001: “As sociedades
seguradoras nao poderao requerer concordata e nao estao sujeitas a
faléncia, salvo, neste Ultimo caso, se decretada a liquidacao
extrajudicial, o ativo nao for suficiente para o pagamento de pelo
menos a metade dos credores quirografarios, ou quando houver
fundados indicios da ocorréncia de crime falimentar”,

c) As sociedades de capitalizacdo, as quais se aplicam as mesmas
restricoes das sociedades seguradoras, por forca do art. 4° do
Decreto-Lei n. 261/67.



d) As empresas publicas e as sociedades de economia mista,
previstas no art. 173 da Constituicao Federal, sao controladas pela
pessoa juridica de direito publico que as criou e as mantém.
Eventual pedido judicial de recuperacao judicial, na forma de
concordata, implicaria verdadeira confissao de inabilidade do Estado
em suprir as necessidades essenciais que sao objeto de sua
intervencao por exploracao direta de atividade econ6mica. As
pessoas juridicas de direito publico dispdem de meios préprios para
sanar as deficiéncias administrativas e financeiras de suas
controladas e, além disso, nao podem abrir mao dos imperativos da
seguranca nacional ou dos relevantes interesses coletivos que deram
origem a lei que as criou. Por essas razoes nao podem sujeitar-se a
faléncia e, tampouco, submeter-se a concordata.

e) As entidades de previdéncia complementar, reguladas pela Lei
Complementar n. 109/2001, cujo objeto € a administracao e a
execucao de planos de natureza previdenciaria.

f) As sociedades operadoras de plano de assisténcia a saude,
criadas pela Lei n. 9.656/98.

g) As empresas de exploracao de servigos aéreos de qualquer
natureza ou de infraestrutura aeronautica, por forga do art. 187 do
Codigo Brasileiro de Aeronautica, Lei n. 7.565/86. O Poder Executivo
pode decretar a intervencao federal nessas empresas quando
apresentem situagao operacional, financeira ou econdmica que
cologue em perigo a eficiéncia ou a seguranca do transporte aéreo.
Se nao for possivel o restabelecimento da normalidade dos servicos,
a empresa sofrera liquidagao extrajudicial e, nao havendo recursos
para pagamento de pelo menos metade dos créditos ou indicios de
pratica de crime falimentar, o interventor ou o liquidante poderao
requerer sua faléncia (art. 188 do Cddigo Brasileiro de Aeronautica).

A excecdo das Ultimas, todas as demais constam da relacdo de
nao incidéncia legislativa prevista no art. 2° da nova Lei Falimentar,
preferindo o legislador excluir as empresas aéreas das restricoes
impostas as demais atividades e permitir-lhes favorecerem-se dos
regimes de recuperacao em juizo.



Com a finalidade de preservar a empresa, mesmo com o
desaparecimento da pessoa natural que coordena suas atividades, o
requerimento pode ser feito pelo conjuge sobrevivente, herdeiros do
devedor, inventariante ou socio remanescente, nas hipéteses de
pedido realizado por espodlio de quem tenha exercido
individualmente atividade empresarial, de forma regular por mais de
dois anos, ou tenha sido sdcio de sociedade empresaria regular,
igualmente inscrita por periodo superior a dois anos (LF, art. 48,
paragrafo Unico).

3.2. PRESSUPOSTOS DE NATUREZA PESSOAL

Os incisos do art. 48 podem ser classificados como pressupostos
de natureza pessoal, relativos a idoneidade econdmico-financeira e
conduta social do devedor.

a) Nao ser falido, podendo ser concordatario

Os instrumentos de recuperacao nao se aplicam aos empresarios
submetidos ao regime judicial de faléncia. Diversamente do que
ocorria no sistema do Decreto-Lei n. 7.661/45, que previa a
concordata suspensiva, incidental a processo falimentar, a Lei n.
11.101/2005 nao viabiliza a reorganizacao de empresa de devedor
falido, cujo processo se encontre em curso ou encerrado, se, neste
ultimo caso, ainda nado declaradas extintas suas obrigacoes por
sentenca judicial transitada em julgado.

O falido — pessoa natural ou juridica — recobra o direito de
requerer recuperagao em juizo somente apos suas responsabilidades
pela faléncia anterior terem sido declaradas extintas por decisao
judicial irrecorrivel.

Os empresarios que se encontrem em situacao de concordata na
data da vigéncia da nova Lei Falimentar poderdo, se nao preferirem
a conclusao de seus processos no regime do Decreto-Lei n. 7.661
(LF, art.192), valer-se da recuperagao judicial ordinaria, sendo-lhes



vedado o acesso ao pedido fundado no plano especial previsto para
microempresas e empresas de pequeno porte (LF, art. 192, § 2°).

O alcance desse Ultimo dispositivo nao visa impedir o acesso de
microempresarios e empresarios de pequeno porte em processo de
concordata aos novos regimes, facultando-lhes valer-se do plano de
recuperagao na sua forma mais abrangente, regulado pelos arts. 47-
69. A limitacao a essa Unica forma fundamenta-se no fato de o
regime de concordata, em seu uso mais frequente, ter a mesma
natureza do regime especial previsto no art. 70 da nova lei: ambos
sao meios dilatdérios de pagamento de credores.

A concessao de novos prazos — parcelamento em até trinta e seis
parcelas mensais (LF, art.71, II) — corresponde a autorizar
judicialmente nova dilagdo que se sobrepde aos prazos ja decorridos
no processo de concordata em andamento, violando pacto ao qual
aderiram todos os seus credores quirografarios.

Decorre dessa escolha do legislador a necessidade de o devedor
em concordata que pretenda obter sua recuperagao em juizo
submeter-se a deliberacdao da assembleia de credores, segundo os
parametros dos arts. 47-69. Para tanto, deve apresentar plano que
discrimine os meios de recuperacao, instruido com o laudo
econdmico-financeiro e de avaliagdo de seus bens e ativos,
demonstrando sua viabilidade economica (LF, art. 53).

A expressao “processos de concordata” (LF, art. 192 e paragrafos)
parece nao restringir a possibilidade de processamento de
recuperacao judicial a ambas as espécies de favor legal previsto no
Decreto-Lei n. 7.661/45. Haveria, contudo, dificuldades em
harmonizar o requisito exigido pelo art. 48, I, da Lei n. 11.101/2005
a0 devedor em concordata suspensiva porque, nessa modalidade,
suas responsabilidades de falido nao foram declaradas extintas.

b) Nao ter obtido concessao de recuperacao judicial

A concessao anterior de pedido de recuperacao judicial impede
novo pedido de recuperacao em juizo, sendo fixados prazos distintos
para que novo pedido possa ser processado: cinco ou oito anos,
conforme seja a natureza do deferimento anterior, ordinaria ou
especial, respectivamente. Essa distincao pode ter explicacao



simples: o plano especial permite o parcelamento em até trés anos,
com inicio cento e oitenta dias depois da distribuicao do pedido (LF,
art. 71, II e III), enquanto a concessao de prazos e condigoes
especiais € apenas uma das inumeras formas de recuperacao judicial
no regime ordinario (LF, art. 50).

A vedacao refere-se a “obtencao” em pedido anterior, devendo-se
fincar o termo inicial da contagem do prazo na data em que o juiz
conceder a recuperacgao judicial, o que se da apo6s a aprovacao da
assembleia geral (LF, art. 58) ou, no caso da recuperacao especial,
do atendimento das exigéncias previstas na lei, examinadas pelo
magistrado (LF, art. 72). E, portanto, da sentenca concessiva que se
contam os prazos impeditivos previstos no art. 48, II e III, da nova
Lei Falimentar.

c) Auséncia de condenagao criminal

A nova lei impede o processamento de pedido de recuperacao em
juizo se o devedor ou o administrador da sociedade empresaria
requerente tiverem sido condenados por um dos crimes previstos no
estatuto falimentar. No regime da lei revogada, o rol de
impedimentos a concessao de concordata em razao de condenagao
criminal era mais amplo, incluindo, além do crime falimentar, outros
de natureza patrimonial: furto, roubo, apropriacao indébita,
estelionato e outras fraudes, concorréncia desleal, falsidade,
peculato, contrabando, crime contra o privilégio de invengao ou
marcas de industria e comércio e crime contra a economia popular
(LFA, art. 140, III).

4. CREDORES SUJEITOS A RECUPERACAO

Quanto a maior ou menor amplitude de sujeicao dos credores ao
regime de recuperacao judicial, os instrumentos processuais
disponibilizados pela nova Lei Falimentar se diferenciam, podendo
essa distingao ser resumida num simples quadro:



CREDORES

PLANOS

ABRANGIDOS
PELO PLANO

NAO SUJEITOS AO
REGIME




RECUPERACAO
JUDICIAL
ORDINARIA

Todos os credores
existentes, ainda
que titulares de
créditos nao
vencidos (LF, art.
49)

Credores fiscais (LF,
art. 6°, § 7°) Credor
titular de posicao de
proprietario fiduciario
de bens moveis ou
imoveis, de arrendador
mercantil, de
proprietario ou
promitente vendedor
de imdvel cujos
respectivos contratos
contenham clausula de
irrevogabilidade ou
irretratabilidade,
inclusive em
incorporacoes
imobiliarias, ou de
proprietario em
contrato de venda com
reserva de dominio (LF,
art. 49, § 3°)

Credor titular de
importancia entregue
ao devedor em moeda
corrente nacional,
decorrente de
adiantamento a
contrato de cambio
para exportacao (LF,
arts. 49, § 4°, e 86, II)




RECUPERACAO | Credores titulares | Credor fiscal (LF, art.
JUDICIAL de créditos 6°, § 7°)
ESPECIAL quirografarios (LF,

art. 71, I)



Credor titular de
posicao de proprietario
fiduciario de bens
moveis ou imdveis, de
arrendador mercantil,
de proprietario ou
promitente vendedor
de imdvel cujos
respectivos contratos
contenham clausula de
irrevogabilidade ou
irretratabilidade,
inclusive em
incorporacoes
imobiliarias, ou de
proprietario em
contrato de venda com
reserva de dominio (LF,
arts. 49, § 3°, e 71, 1)

Credor decorrente de
repasse de recursos
oficiais (LF, art. 71, I)

Credor titular de
importancia entregue
ao devedor em moeda
corrente nacional,
decorrente de
adiantamento a
contrato de cambio
para exportacao (LF,
arts. 49, §4°, 71,1, e
86, II)




RECUPERACAO
EXTRAJUDICIAL

Todos os credores
titulares de
créditos
constituidos até a
data do pedido de
homologacao, de
uma ou mais
espécies de
créditos previstos
no art. 83, II, 1V,
V, VI e VIII (LF,
art. 163, § 1°)

Credor titular de
posicao de proprietario
fiduciario de bens
moveis ou imdveis, de
arrendador mercantil,
de proprietario ou
promitente vendedor
de imdvel cujos
respectivos contratos
contenham clausula de
irrevogabilidade ou
irretratabilidade,
inclusive em
incorporagoes
imobiliarias, ou de
proprietario em
contrato de venda com
reserva de dominio (LF,
arts. 49, § 3°, e 161, §
1°)




Credor titular de
importancia entregue
ao devedor em moeda
corrente nacional,
decorrente de
adiantamento a
contrato de cambio
para exportacao (LF,
arts. 49, § 4°, 86, 11, e
161, § 1°)

Credor por crédito de
natureza tributaria (LF,
art. 161, § 1°)

Credor possuidor de
crédito derivado da
relacao do trabalho (LF,
art. 161, § 1°)

Credor de créditos
decorrentes de
acidentes do trabalho
(LF, art. 161, § 1°)

E possivel oferecer outra representacdo do universo dos credores,
que nos permite entender a maior ou menor complexidade de cada
uma das formas de recuperacao, conforme a posicao no continente
mais amplo:



Incidéncia concursal Mao incidéncia concursal

REGUPERACAD ORDINA-
RIA: todos o8 créditos

exisbantas na data do pedi-
do, ainda qua ndo vencidas

lr,r (art. 49)

HEEUFEHhGﬁB EXTRAJUD
CIAL: a totalidade dos credore
de uma ou mals especies de oré
dites previstos no art. a3 0.1V ou irretratalitidade, I_I‘-SII.ISI'.'ﬂ &M

1 V,Vle VI fart, 163, § 18) Vol ncorporagdes imoblikiras:; |
| - progaigtario em contrato de venda com IlI

) o

e | ."I raserva de dominio;
REE“FER“‘W ) I/ - 0% titulares de importancia antragus
ES P‘E{:!.H.L. SOments oS a0 devador. em moeda corrents

f credores quiregratanios, y nacional, decarments da

[ exceluados o que de- | adiantamamta a contrate do
corraramn de repasss de cAmbio para exportagio
mCursos olicials

{art. 71, 1)

CREDITOS NAD
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5. RECUPERACAO JUDICIAL ORDINARIA

Além do universo de credores, a recuperacao judicial prevista nos
arts. 47-69 distingue-se, ainda, dos outros dois instrumentos de
recuperacao em juizo pela complexidade de seu processamento €
pela multiplicidade dos meios que oferece a reorganizacao das
empresas submetidas a seu regime.

5.1. MEIOS DE RECUPERAGCAO

Seguindo a moderna direcao tracada a partir do Decreto-Lei n.
2.321/87, que, em seu art. 11, arrolou seis possibilidades de
propostas a serem apresentadas pelo conselho diretor de instituicoes
financeiras privadas e publicas nao federais, visando a continuacao
das atividades ou ao aproveitamento de recursos produtivos de
entidades submetidas a regime de administracao especial temporaria
(transformacao, incorporacao, fusao, cisao, transferéncia do controle



acionario e desapropriacao de capital), o art. 50 da Lei n.
11.101/2005 estabeleceu, de modo meramente exemplificativo,
dezesseis formas de recuperacgao judicial, reproduzindo algumas das
solucoes idealizadas pelo legislador de 1987.

Numa visao a partir da Teoria da Empresa abracada pelo Cddigo
Civil de 2002, é possivel classificar os meios de recuperacgao judicial
escolhidos pelo legislador em seis categorias distintas, conforme os
dois tipos classicos de favor legal e do aspecto da empresa mais
visado pela proposta reformadora: (a) dilatério ou misto; (b)
meramente remissorio; (c) com preponderante influéncia sobre o
perfil subjetivo da empresa; (d) com preponderante influéncia sobre
o perfil objetivo da empresa; (e) com preponderante influéncia sobre
o perfil funcional da empresa; (f) com preponderante influéncia
sobre o perfil corporativo da empresa.

E dilatorio ou misto de dilatdrio e remissdrio, como ocorria na
concordata preventiva a prazo, a forma prevista no inciso I do art.
50 da LF: concessao de prazos e condicoes especiais para 0
pagamento das obrigagoes vencidas ou vincendas. No que se refere
aos créditos vencidos, derivados da legislacdao do trabalho ou
decorrentes de acidentes de trabalho, o alongamento dos
pagamentos nao pode exceder a um ano (LF, art. 54). Em se
tratando de valor de até cinco salarios minimos decorrente de
crédito de natureza estritamente salarial, vencido nos trés meses
anteriores ao pedido de recuperacgao judicial, o plano deve prever o
pagamento em até trinta dias (LF, art. 54, paragrafo Unico).

E remissoria a equalizacdo de encargos financeiros relativos a
débitos de qualquer natureza, tendo como termo inicial a data da
distribuicao do pedido de recuperacao judicial, aplicando-se inclusive
aos contratos de crédito rural, sem prejuizo do disposto em
legislacao especifica (LF, art. 50, XII).

Convém lembrar que os quatro perfis pelos quais a empresa se
destaca — subjetivo, objetivo, funcional e corporativo — provém dos
estudos de Alberto Asquini e constituem a estrutura do titulo relativo
ao Direito de Empresa do Cddigo Civil italiano de 1942, base da



recente reforma incorporada em nossa legislacao com o advento do
Codigo Civil de 2002.

O primeiro aspecto, ou perfil subjetivo, é o que decorre do art.
966 do Codigo Civil de 2002: “Considera-se empresario quem exerce
profissionalmente atividade econdmica organizada para a producao
ou a circulacao de bens ou de servigos”. A cisao, incorporacao, fusao
ou transformacao de sociedade ou constituicao de subsidiaria
integral (LF, art. 50, II); a alteracao do controle societario (LF, art.
50, III) e a constituicao de sociedade de credores (LF, art. 50, X)
provocam profundas alteragoes na estrutura da empresa que se
refletem, com maior intensidade, sobre o sujeito da atividade
econdmica ao dar nova forma a sociedade empresaria, ou a
estrutura societaria e controle sobre o capital.

O aspecto objetivo ou patrimonial é destacado nos incisos II
(final), VI, VII, IX, XI, XV e XVI, com a cessao de cotas ou acdes; o
aumento do capital social, o trespasse ou arrendamento de
estabelecimento empresarial; a dagcao em pagamento ou novacao de
dividas do passivo, com ou sem constituicdo de garantia; a venda
parcial de bens; a emissao de valores mobiliarios e a constituicao de
sociedade para adjudicar os ativos do devedor.

A dindmica negocial, isto €, a atividade propria da empresa, €
profundamente alterada pela substituicao dos administradores ou
modificacao de seus drgaos administrativos (inciso IV) e, ainda, pela
concessao aos credores de direito de eleicao em separado de
administradores e de poder de veto em relagao as matérias que o
plano de recuperacao especificar (inciso V), pelo usufruto da
empresa (inciso XIII) ou pela administracao compartilhada (inciso
XIV).

No que se refere ao perfil institucional ou corporativo —
organizacao formada pelo empresario e seus colaboradores,
dirigentes, funcionarios, operarios—, as medidas preconizadas no
inciso VIII atingem em cheio essas relacoes, com a reducao salarial,
compensacao de horarios e reducao da jornada, mediante acordo ou
convengao coletiva.

O resumo dessa classificacao pode ser assim visualizado:
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O interesse na classificacao aqui oferecida ultrapassa a mera
apresentacao didatica dos temas relativos aos meios de recuperacao,
constituindo subsidio para a afericao do cumprimento do requisito de
“exposicao das causas concretas da situacao patrimonial do devedor
e das razoes da crise econdmico-financeira” (LF, art. 51, I), que deve
constar da peticao inicial.

Se o pedido inicial apresenta como causas da crise econémico-
financeira motivos ligados a administracdo, as possiveis solucoes
poderiam ser encontradas em mudancas no perfil funcional da
empresa, da mesma forma que a retragao do mercado implicaria
solucoes dilatdrias, remissorias, de cunho corporativo ou reducao
dos meios produtivos, envolvendo drasticas mudancas em areas do
perfil objetivo da empresa.

5.2. FASES DE DESENVOLVIMENTO DA
RECUPERACAO JUDICIAL ORDINARIA

Sao delimitadas na Lei Falimentar trés fases de desenvolvimento
do processo de recuperacao judicial ordinaria, constantes das Secoes
I1, III e IV do Capitulo III: (a) fase de pedido e de processamento
(arts. 51-52); (b) fase do plano (arts. 53-54); (c) fase de
procedimento (arts. 55-69).

E possivel, ainda, visualizar outras subdivisdes, em néimero de
dez, destacadas em cada fase: (a) na fase do pedido e de
processamento: o pedido e a decisao de processamento; (b) na fase
do plano: a apresentacao e a publicacao do edital; (c) na fase de
procedimento: a oposicao dos credores, a convocagao da assembleia
geral de credores, a constituicao do Comité de Credores, a
deliberacao sobre o plano apresentado, a apresentacao de certidoes,
a decisao de concessao e a de cumprimento e encerramento.



5.3. FASE DO PEDIDO E PROCESSAMENTO

A peticao inicial de recuperacgao judicial, assinada por advogado,
deve conter, além dos requisitos de validade comum a todos os
processos, a exposicao das causas concretas da situacao patrimonial
do devedor e das razdes da crise econdmico-financeira.

a) Pedido inicial

O pedido deve ser acompanhado de: (a.1) demonstragoes
contdbeis relativas aos trés ultimos exercicios sociais e as levantadas
especialmente para instruir o pedido, confeccionadas com estrita
observancia da legislacao societaria aplicavel e compostas
obrigatoriamente de: (i) balango patrimonial; (ii) demonstracao de
resultados acumulados; (iii) demonstracao do resultado desde o
ultimo exercicio social e (iv) relatdrio gerencial de fluxo de caixa e de
sua projecao; (a.2) relacao nominal completa dos credores, inclusive
aqueles por obrigacao de fazer ou de dar, com a indicacao do
endereco de cada um, a natureza, a classificacao e o valor
atualizado do crédito, discriminando sua origem, o regime dos
respectivos vencimentos e com a indicacao dos registros contabeis
de cada transacao pendente; (a.3) relacao integral dos empregados,
em que constem as respectivas funcoes, salarios, indenizagoes e
outras parcelas a que tém direito, com o correspondente més de
competéncia, e a discriminacao dos valores pendentes de
pagamento; (a.4) certidao de regularidade do devedor no Registro
Publico de Empresas, ato constitutivo atualizado e atas de nomeacao
dos atuais administradores; (a.5) relacao dos bens particulares dos
sécios controladores e dos administradores do devedor; (a.6)
extratos atualizados das contas bancarias do devedor e de suas
eventuais aplicacoes financeiras de qualquer modalidade, inclusive
em fundos de investimento ou em bolsas de valores, emitidos pelas
respectivas instituicdes financeiras; (a.7) certidoes dos cartdrios de
protestos situados na comarca do domicilio ou sede do devedor e
naquelas onde possui filial; (a.8) relacao, subscrita pelo devedor, de
todas as agoes judiciais em que este figure como parte, inclusive as



de natureza trabalhista, com a estimativa dos respectivos valores
demandados; (a.9) apresentacao dos livros e documento de
escrituracao contabeis em originais ou copia (LF, art. 51, §§ 1°
usque 3°).

Verifica-se dessa extensa relacao que, além de documentos
contabeis que demonstram a situagcao econdmico-financeira da
empresa, o legislador exigiu a juntada da relacao de bens
particulares dos sécios e dos administradores do devedor (LF, art.
51, VI), o que causa certa perplexidade porque os socios somente
sao atingidos em seu patrimoénio, por efeito de eventual decreto
falimentar, nas sociedades em que figurem com responsabilidade
ilimitada, isto &, nas sociedades em comum, em nome coletivo ou
em comandita, simples ou por agoes, sendo que somente nessa
ultima (comandita por acoes) os administradores respondem de
forma irrestrita.

Incluiu-se na lista a exigéncia de certidoes dos cartérios de
protesto (LF, art. 51, VIII), cuja ratio juris poderia estar fundada no
fato de a Lei Falimentar instituir como uma das causas suficientes a
faléncia a impontualidade materializada em titulos protestados que
somem mais de quarenta salarios minimos (LF, art. 94, I). Contudo,
o legislador ndo arrola como motivo impeditivo a existéncia de
protestos (LF, art. 48), nem tampouco prevé essa circunstancia entre
as causas de indeferimento da inicial e decretacao ex officio da
faléncia (LF, art. 73).

Por outro lado, a lei deixou de exigir, entre os documentos
indispensaveis a propositura da acao, as certidoes ou declaragoes
pessoais que demonstrem o cumprimento dos requisitos previstos
nos incisos I a IV do art. 48.

b) Decisao de processamento (LF, art. 52)

Nessa fase o magistrado faz um exame meramente formal do
pedido em que, verificando a ordem da documentacao apresentada,
deferira o processamento da recuperacao judicial. Da decisao
constara a nomeacao do administrador judicial e as seguintes
determinagdes relativas aos efeitos e aos atos de prosseguimento da
acao.



Quanto aos efeitos, a decisao:

a) Suspende o curso da prescricao e de todas as agoes e
execucdes em face do devedor, inclusive aquelas dos credores
particulares do socio solidario (LF, art. 6°), até o prazo de cento e
oitenta dias contado do deferimento. Decorrido esse prazo o direito
dos credores de iniciar ou continuar suas agoes e execucoes fica
restabelecido (LF, art. 6°, § 4°).

b) Determina “a dispensa da apresentacao de certidoes
negativas para que o devedor exerca suas atividades, exceto para
contratacao com o Poder Publico ou para recebimento de beneficios
ou incentivos fiscais ou crediticios, observando o disposto no art. 69
desta Lei” (inciso II).

c) Ordena “a suspensao de todas as acdes ou execugdes contra o
devedor, na forma do art. 6° desta Lei, permanecendo os respectivos
autos no juizo onde se processam, ressalvadas as acoes previstas
nos §§ 1°, 2° e 7° do art. 6° desta Lei e as relativas a créditos
excetuados na forma dos §§ 3° e 4° do art. 49 desta Lei” (inciso
I1D).

d) Acarreta a impossibilidade de o devedor desistir de seu
pedido, salvo se obtiver aprovacao na assembleia geral de credores
(§ 4°).

No tocante aos atos de impulso, 0 magistrado “determinara ao
devedor a apresentacao de contas demonstrativas mensais enquanto
perdurar a recuperacao judicial, sob pena de destituicao de seus
administradores” (inciso IV), “ordenara a intimacao do Ministério
Publico e a comunicacgao por carta as Fazendas Publicas Federal e de
todos os Estados e Municipios em que o devedor tiver
estabelecimento” (inciso V) e “a expedicao de edital, para publicacao
no 6rgao oficial” (§ 1°).

No edital devem constar o resumo do pedido e da decisao, a
relacao nominal dos credores, com valor atualizado e classificacao de
cada crédito, bem como a adverténcia quanto aos prazos de quinze
dias para as habilitacdes tempestivas e de trinta dias para
oferecerem objecao ao plano.



Observa-se que o prazo quinzenal é contado da publicacdo desse
edital, mas o segundo prazo, para as oposi¢oes ao plano, conta-se
de termo com ocorréncia em data futura: edital a ser publicado
depois de decorridos quarenta e cinco dias do término do prazo para
as habilitacoes (LF, art. 7°, § 2°).

Uma dificuldade que prenuncia a pouca serventia dessa segunda
adverténcia esta no fato de que o prazo de trinta dias para a
apresentacao das oposicoes pode ter inicio em termos distintos,
ainda incertos, conforme tenha ou nao ocorrido, no momento da
publicidade do edital contendo a relagcao dos credores, a publicacao
do aviso de apresentacao do plano de recuperacao (que, por sua
vez, deve ser apresentado pelo devedor no prazo de 60 dias
contados da publicacao da decisao que defere o processamento).
Se, ainda nao publicado esse aviso, o prazo de trinta dias passa a ter
inicio no momento em que isso ocorrer.

E possivel visualizar em esboco grafico esses prazos mencionados
e entender a escassa utilidade pratica de constar do edital, previsto
no art. 52, § 1°, III, a adverténcia acerca do prazo, incerto e futuro,
para a apresentacao de oposicao ao plano:
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5.4. FASE DO PLANO (LF, ART. 53)

O plano, contendo a discriminagao dos meios, a demonstragao de
sua viabilidade econ6mica e o laudo econémico-financeiro e de
avaliacao dos bens do ativo do devedor, deve ser apresentado até
sessenta dias da publicacao da decisao que deferir o processamento
da recuperacao judicial.

Exige-se a “discriminacao pormenorizada dos meios de
recuperacao a ser empregados, conforme o art. 50 desta Lei, e seu
resumo”, podendo-se entender que o devedor deve detalhar e
discriminar as acOes e as estratégias a ser empregadas — uma ou
uma mescla de acoes de saneamento e/ou de reestruturacao da
empresa — dentre 0s meios de recuperacao previstos no art. 50 ou
outros que justificar, apresentando também um resumo dos
objetivos e etapas.



O legislador nao imp6s forma rigida a apresentacao do plano,
permitindo que, no arranjo dos meios, o devedor empregue, com
liberdade, as acdes que lhe convier, priorizando determinadas
estratégias em detrimento de outras. Contudo, deve valer-se de
assessoria juridica adequada na elaboracao dos documentos
relativos a constituicao de sociedade e elaboracao de contratos ou
de alteracOes estatutarias e contratuais e dos projetos que
impliguem mudancas estruturais na constituicao societaria.

As Unicas Iimitagées& impostas a confeccao do plano estao

delineadas no art. 54 e seu paragrafo Unico: (a) para os créditos
vencidos, derivados da legislacao do trabalho ou decorrentes de
acidentes de trabalho, a proposta de pagamento nao podera exceder
o prazo de um ano (LF, art. 54); (b) os saldos decorrentes de crédito
de natureza estritamente salarial, no teto de até cinco salarios
minimos, vencidos nos trés meses anteriores ao pedido de
recuperacao judicial, deverao ser pagos em até trinta dias (LF, art.
54, paragrafo unico).

O laudo econémico-financeiro e de avaliagdo dos bens e ativos do
devedor deve ser subscrito por empresa especializada ou profissional
legalmente habilitado, aos quais também convém lancar parecer
quanto a demonstracao da viabilidade econémica, documento
técnico que, igualmente, deve acompanhar o pedido.

Protocolizado o plano, o juiz verificara a ordem formal de sua
apresentacao, nao sendo vedada a concessao de prazo para emenda
ou esclarecimentos que julgar necessarios, determinando, em
seguida, a publicacao do edital contendo aviso aos credores para
manifestacao ou oposicao, dentro do prazo de trinta dias, contados
apos a realizacao cumulativa dos atos de publicidade praticados nos
autos, sempre daquele que ocorrer por ultimo: (a) da data da
publicacao do edital contendo a relacao dos credores elaborada pelo
administrador judicial (LF, art. 7°, § 2°); (b) da data do aviso da
apresentacao do plano de recuperacao judicial (LF, art. 53, paragrafo
unico).



5.5. FASE DO PROCEDIMENTO (LF, ART. 55)

a) Oposicao dos credores

Publicado o edital previsto no art. 53, paragrafo Unico, qualquer
credor pode manifestar sua objecao ao plano, no prazo de trinta
dias, podendo livremente fundamentar sua oposicao, justificando-a,
por exemplo, com a arguicao de auséncia dos requisitos legais, com
a inviabilidade técnica do plano, sacrificio dos credores superior a
liguidacao na faléncia, inexatidao dos laudos e pareceres técnicos,
existéncia de fraude ou crime praticado anterior ou simultaneamente
ao pedido etc.

b) Convocacao da assembleia geral

As atribuicoes da assembleia geral na faléncia, sua convocacao e
despesas, presidéncia, classe de credores e direito a voto, quorum
de instalagao e de deliberacao foram estudados no Capitulo 4, item
2.3, restando discriminar suas atribuicoes proprias ou especificas no
processo de recuperacao judicial.

Cabe a assembleia geral, segundo dispde o art. 35, I, da Lei
Falimentar, deliberar sobre: (a) aprovagao, rejeicao ou modificacao
do plano de recuperacao judicial apresentado pelo devedor; (b) a
constituicao do Comité de Credores, a escolha de seus membros €
sua substituicdo; (c) o pedido de desisténcia do devedor, nos termos
do § 4° do art. 52 desta Lei; (d) o nome do gestor judicial, quando
do afastamento do devedor; (€) qualquer outra matéria que possa
afetar os interesses dos credores.

Com a apresentacao de oposicao, uma ou varias, o juiz deve
convocar a assembleia geral de credores para deliberacao, devendo
observar que o prazo limite é de cento e cinquenta dias contados a
partir da data da decisao do processamento da recuperacao judicial.
Considerando que o devedor dispde, desde a data daquela decisao,
de até sessenta dias para apresentar o plano e os credores, de mais
trinta para se oporem a ele, € possivel — se o devedor valer-se de
todo o periodo que a lei lhe concede — que a assembleia deva



ocorrer nos proximos sessenta dias, sob pena de se ultrapassar o
limite temporal fixado.

c) Constituicao do Comité de Credores

A assembleia geral que aprovar o plano de recuperacao judicial
podera indicar os membros do Comité de Credores, salvo se este ja
estiver constituido em momento anterior, apds a decisao de
processamento (LF, art. 52, § 2°). Por se tratar de 6rgao de
instituicao facultativa, na sua auséncia as atribuicOes serao exercidas
pelo administrador judicial ou, nas incompatibilidades, pelo juiz (LF,
art. 28).

A forma de constituicao, composicao e presidéncia, bem como os
impedimentos que recaem sobre seus membros, formas de
deliberacao, remuneracao, substituicao e responsabilidade sao
objeto de comentarios no Capitulo 4, item 2.4 desta obra, faltando,
contudo, estabelecer as atribuicdes especificas do Comité de
Credores no processo de recuperacao judicial ordinario, o que pode
ser resumido no seguinte quadro:

ATRIBUI(;RO FUNDAMENTO
Apresentar impugnacao a relagao de credores. Art. 8°
Apurar e emitir parecer sobre quaisquer Art. 27,1, d

reclamacoes dos interessados.

Comunicar ao juiz, caso detecte violagao dos

. ., . Art. 27,1, c
direitos ou prejuizo aos interesses dos credores.
Eleger seu presidente. Art. 26, § 3°
Fiscalizar a administracao das atividades do Art. 27,11, a

devedor, apresentando, a cada 30 dias,
relatdrio de sua situacao.




Fiscalizar a conducao da atividade empresarial
durante o procedimento da recuperagao
judicial.

Art. 64

Fiscalizar a execucao do plano de recuperacao
judicial.

Art. 27,11, b

Fiscalizar as atividades e examinar as contas do
administrador judicial.

Art. 27,1, a

Manifestar-se nas hipéteses previstas na Lei
Falimentar.

Art. 27,1, f

Manifestar-se sobre os pedidos do devedor de
alienacao ou sujeicao a 6nus de bens ou

direitos, nao previstas no plano de recuperagao.

Art. 66

Manifestar-se nos procedimentos de
impugnacao de crédito.

Art. 12

Requerer ao juiz a convocagao da assembleia
geral de credores.

Art. 27,1, €

Requerer, em procedimento ordinario previsto
no Cddigo de Processo Civil, a exclusao, outra
classificacao ou a retificacao de qualquer
crédito, nos casos de descoberta de falsidade,
dolo, simulacao, fraude, erro essencial ou,
ainda, documentos ignorados na época do
julgamento do crédito ou da inclusao no
quadro-geral de credores.

Art. 19

Submeter a autorizacao do juiz, quando ocorrer
o afastamento do devedor nas hipoteses
previstas nesta Lei, a alienacao de bens do
ativo permanente, a constituicao de 6nus reais

Art. 27,11, c




e outras garantias, bem como atos de
endividamento necessarios a continuacao da
atividade empresarial durante o periodo que
antecede a aprovacao do plano de recuperacgao
judicial.

Zelar pelo bom andamento do processo e pelo Art. 27,1, b
cumprimento da lei.

d) Deliberacao sobre o plano apresentado

O art. 45 da Lei n. 11.101/2005 trata da deliberacao sobre o plano
de recuperacao judicial, tracando as seguintes regras:

e todas as trés classes de credores deverao ser ouvidas e aprovar
a proposta — classe I: titulares de créditos derivados da relacao de
trabalho ou decorrentes de acidentes do trabalho; classe II: titulares
de crédito com garantia real, e classe III: titulares de créditos
quirografarios, com privilégio especial, com privilégio geral ou
subordinados;

e na classe I, a proposta devera ser aprovada por maioria simples
dos credores presentes, independentemente do valor de seu crédito;

e nas classes II e III, a proposta devera ser aprovada por credores
que representem mais da metade do valor total dos créditos
presentes a assembleia e, cumulativamente, pela maioria simples
dos credores presentes;

* 0 credor que nao sofrer, com o plano, alteracao em seus valores
ou condigdes originais de pagamento de seu crédito nao tera direito
a voto e nao pode ser considerado para fins de verificacao de
quoérum de deliberagao.

O plano de recuperacao sera considerado aprovado: (a)
tacitamente, se decorrido o prazo de trinta dias da publicacao do
aviso (art. 53, paragrafo Unico) ou do edital (art. 7°, § 2°), nao
houver objecdes por parte dos credores ou do Ministério Publico



(art. 55); (b) expressamente, por deliberacao da assembleia geral de
credores (art. 45).

Uma terceira alternativa é a prevista no art. 58, que permite ao
juiz conceder a recuperacao judicial mesmo na hipdtese de o plano
nao ter obtido o nimero de votos necessarios a sua aprovagao, na
forma do art. 55, se na assembleia geral o plano alcancar,
cumulativamente:

» 0 voto favoravel de credores que representem mais da metade
do valor de todos os créditos presentes a assembleia,
independentemente de classes;

e 3 aprovacao de duas classes de credores, nos termos do art. 45,
se houver mais de duas classes votantes, e de uma classe, se forem
apenas duas votantes;

» 0 voto favoravel de mais de 1/3 dos credores na classe que
houver rejeitado o plano, respeitada a forma de computacao dos
votos prevista nos §§ 1° e 2° do art. 45.

Um resumo das formas de aprovacgao pode ser visualizado na
seguinte tabela:

Pelo decurso do prazo de 30 dias da publicacao
Aprovacao do aviso (art. 53, paragrafo Unico) ou do edital
Tacita (art. 7°, § 2°), sem objecoes por parte dos
credores ou do Ministério Publico (art. 55).




(a) maioria simples dos credores derivados da
legislacao do trabalho ou decorrentes de
acidentes do trabalho, presentes a assembleia,
independentemente do valor do crédito;

(b) mais da metade do valor total dos créditos
dos titulares de créditos com garantia real
presentes a assembleia e, cumulativamente,

Aprovacio maioria simples dos credores presentes;

Assemblear (c) mais da metade do valor total dos créditos

dos titulares de créditos quirografarios, com
privilégio especial, com privilégio geral ou
subordinados presentes a assembleia e,
cumulativamente, maioria simples dos credores
presentes.

Aprovacao por todas as classes submetidas ao
plano.




Aprovacao
Assemblear-
judicial

Obtencao de:

(a) voto favoravel de credores que representem
mais da metade do valor de todos os créditos
presentes a assembleia, independentemente de
classes;

(b) a aprovacao de duas classes de credores, nos
termos do art. 45, se houver mais de duas
classes votantes e de uma classe, se forem
apenas duas votantes;

(c) o voto favoravel de mais de 1/3 dos credores
na classe que houver rejeitado o plano,
respeitada a forma de computacao dos votos
prevista nos §§ 1° e 2° do art. 45, isto é: (c.1)
os votos dos credores derivados da legislacao do
trabalho ou decorrentes de acidentes do
trabalho, presentes a assembleia, serao
computados independentemente do valor do
crédito; (c.2) a soma dos votos favoraveis dos
credores titulares de créditos com garantia real
presentes a assembleia deve alcancar mais de
1/3 do valor total dos créditos e mais de 1/3 do
numero de credores presentes; (c.3) a soma dos
votos dos credores titulares de créditos
quirografarios, com privilégio especial, com
privilégio geral ou subordinados presentes a
assembleia deve alcancar mais de 1/3 do valor
total dos créditos e mais de 1/3 do numero de
credores presentes.




Faculta-se a assembleia geral promover alteracdes no plano de
recuperacao (LF, art. 55, § 3°), que, entretanto, deverao contar com
a aprovacao do devedor e “em termos que nao impliquem
diminuicao dos direitos exclusivamente dos credores ausentes”. Vale
dizer que a assembleia geral, ao modificar o plano inicial, para o qual
todos os credores foram previamente convocados, nao pode
deliberar tao somente no sentido de reduzir os direitos dos credores
que deixaram de atender a convocacao, como que impondo, aos
faltosos, punicao pela auséncia.

e) Apresentacao de certidoes

Nao havendo objecao ou se esta for rejeitada e o plano tiver sido
aprovado pela assembleia geral, essa deliberacdo sera juntada aos
autos e o devedor devera apresentar certidoes negativas de débitos
tributarios, nos termos dos arts. 151, 205 e 206 do Cddigo Tributario
Nacional.

A Lei Falimentar nao fixa prazo para essa juntada, devendo o
magistrado considerar que o Cdédigo Tributario Nacional dispoe que o
fornecimento da certidao devera ser feito em dez dias da data da
entrada do requerimento na repartigdo fiscal (art. 205, paragrafo
unico). E razoavel, portanto, fixar em quinze dias, desde a data da
deliberacao favoravel da assembleia geral ou do decurso do prazo de
trinta dias previsto no art. 55, o prazo-limite para essa apresentacao,
salvo motivo idoneo apresentado pelo devedor, alheio a sua vontade,
que nao configure desidia ou inadimplemento das obrigacoes
tributarias.

f) Recurso

O agravo é o meio recursal adequado tanto para atacar a decisao
que concede a recuperacao judicial (LF, art. 59, § 2°) como para a
que decreta a faléncia (LF, art. 100), submetendo-se, em ambos os
casos, ao procedimento previsto no Codigo de Processo Civil.

Contra a decisao que concede a recuperacao poderao recorrer o
Ministério Publico e qualquer credor, devendo-se limitar, em relacao
aos ultimos, aqueles que demonstrem interesse, isto &, os
submetidos ou prejudicados pela deliberacao.



g) Decisao de concessao
Sao efeitos da decisao de concessao de recuperacao judicial:
 novacao dos créditos anteriores ao pedido (LF, art. 59);

* sujeicao do devedor e de todos os credores a ela sujeitos, sem
prejuizo das garantias que, para serem alienadas, suprimidas ou
substituidas, dependerao de expressa aprovacao do credor titular
(LF, arts. 59 e 50, § 1°);

e constituicdo de titulo executivo judicial, nos termos do art. 584,
I1I, do Cddigo de Processo Civil (LF, art. 59, § 1°);

* se 0 plano envolver alienacao judicial de filiais ou de unidades
produtivas isoladas do devedor, sera obedecida a forma de venda
prevista no art. 142, objeto de estudos no Capitulo 4, item 2.7 desta
obra;

e proibicao de o devedor alienar ou onerar bens ou direitos de seu
ativo permanente, sem autorizacao judicial, ouvido previamente o
Comité de Credores (LF, art. 66);

e obrigatoriedade de fazer constar em todos os atos, contratos e
documentos a expressao “em recuperacao judicial”, logo apos o
nome empresarial (LF, art. 69);

e anotacdo da recuperacdo judicial no Orgdo de Registro de
Empresas — Junta Comercial (LF, art. 69, paragrafo Unico).

A decisao, contudo, nao produz modificacoes no que respeita as
seguintes situacdes, mantendo-as:

» a variacao cambial como parametro de indexacao dos créditos
em moeda estrangeira, salvo se houver expressa aprovacao do
credor titular, manifestada quando da deliberacao de aprovacao do
plano (LF, art. 50, § 2°);

» 0 devedor ou seus administradores na conducao da atividade
empresarial, salvo se o afastamento for previsto no plano ou se,
durante o procedimento, ocorrerem fatos impeditivos (LF, art. 64),
oportunidade em que se nomeara um gestor judicial aprovado pela
assembleia geral, que assumira o encargo de gerir as atividades da
empresa, aplicando-se-lhe o0 mesmo regime de impedimentos e de
remuneragao do administrador judicial (art. 65);



» 0 direito de o devedor pleitear e obter o parcelamento de dividas
fiscais (LF, art. 68).

h) Decisao de cumprimento e encerramento

Com a decisao que concede a recuperacao judicial, o devedor
permanece nesse estado até que se cumpram todas as obrigagoes
previstas no plano, sujeitando-se, inclusive, as que se vencerem em
até dois anos apds a concessao.

Se, nesse periodo, as obrigacoes estiverem cumpridas, o juiz
decretard, por sentenca, o encerramento da recuperacao judicial,
determinando (LF, art. 63): (a) o pagamento do saldo de honorarios
ao administrador judicial, somente podendo efetuar a quitacao
dessas obrigagdes mediante prestacao de contas, no prazo de 30
(trinta) dias, e aprovacao do relatorio previsto no inciso III do caput
deste artigo; (b) a apuracao do saldo das custas judiciais a serem
recolhidas; (c) a apresentacao de relatdrio circunstanciado do
administrador judicial, no prazo maximo de 15 (quinze) dias,
versando sobre a execucao do plano de recuperacao pelo devedor;
(d) a dissolucao do Comité de Credores e a exoneracao do
administrador judicial; (e) a comunicacao ao Registro Publico de
Empresas para as providéncias cabiveis.

Decorrido o prazo de dois anos, as acoes dos credores, por
descumprimento das obrigacdes previstas no plano, deverao ser
realizadas individualmente, mediante execucao da obrigagao
assumida ou requerimento de faléncia, fundado no art. 94 da Lei de
Faléncias.

i) Fungoes do administrador judicial no intersticio
concessao-cumprimento

PRAZO E/OU

FUNCOES FUNDAMENTO FINALIDADE




Apresentar ao juiz, para
juntada nos autos,
relatorio mensal das
atividades do devedor.

Art. 22,11,

Apresentar o relatdrio
sobre a execucao do
plano de recuperacao,
de que trata o inciso III
do caput do art. 63
desta Lei.

Art. 22,11, d

Assinar o termo de
COmMpromisso.

Art. 33

48 horas.

Consolidar o quadro-

Arts. 18 e 22, 1,

5 dias apos a

geral de credores. f publicacao da
sentenca que julgar
as impugnacodes de
crédito.

Contratar profissionais Art. 22,1, h Quando necessario,

ou empresas mediante

especializadas para autorizacao judicial.

auxilia-lo.

Dar extratos dos livros Art. 22,1, c Antes de findo o

do devedor.

prazo de 15 dias
para as
habilitagoes.

Elaborar a relacao de
credores.

Arts. 7°, § 2°, e
22,1, e

45 dias ap0os findo
0 prazo para as
habilitacoes
tempestivas.




Enviar correspondéncia
aos credores.

Art. 22,1, a

Exercer as funcdes de
gestor enquanto a
assembleia geral nao
deliberar sobre a escolha
deste.

Art. 65, § 1°

Exercer as fungoes do
Comité de Credores, se
este nao for constituido
e aquelas nao forem
incompativeis.

Art. 28

Exigir dos credores, do
devedor ou de seus
administradores
quaisquer informacgoes.

Art. 22,1, d

A qualquer tempo.

Fiscalizar as atividades
do devedor e o
cumprimento do plano
de recuperacao judicial.

Art. 22,11, a

Fiscalizar os atos de Art. 64

administracao do

devedor.

Fornecer todas as Art. 22,1, b Com presteza.

informagdes pedidas
pelos credores
interessados.

Manifestar-se sobre a
forma de alienacao do

Arts. 60 e 142




ativo, quando o plano
envolver essa alienacao.

apresentar relatdrios
omitidos no tempo certo.

Presidir a assembleia Art. 37
geral.
Prestar contas e Art. 23 Na omissao, 5 dias

depois de intimado,
sob pena de
desobediéncia.

Receber a relagao de
associados
sindicalizados, que serao
representados pelo
sindicado na assembleia
geral.

Art. 37, 8§ 6°, 1

10 dias antes da
assembleia.

Requerer a faléncia no
caso de descumprimento
de obrigacao assumida
no plano de
recuperagao.

Art. 22, 11, b

Requerer a convocacao
da assembleia geral de
credores.

Art. 22,1, g

Quando entender
necessaria sua
ouvida para
tomada de
decisoes.

j) Faléncia incidental

O art. 73 tragou, em seus quatro incCisos, causas que acarretam a
decretacao da faléncia do devedor em recuperacao judicial,
intercalando situacoes distintas quanto ao momento de sua




ocorréncia e o quérum de deliberacao da assembleia geral, o que
impde sejam elaboradas as seguintes distincoes:

e NAO APRESENTACAO DO PLANO (LF, arts. 73, II, e 53). O
devedor nao apresentou, no prazo improrrogavel de sessenta dias
apos o processamento de seu pedido, o plano de recuperacao
judicial, incorrendo na sancgao do art. 53 da Lei Falimentar. Em
determinadas situacoes, e verificadas omissdes sanaveis, sem que se
vislumbre ma-fé ou desidia do devedor, é possivel antever, por
analogia ao sistema processual civil e a critério judicial, a
possibilidade de ser determinada emenda ao plano tempestivamente
apresentado, para cumprimento do devedor em prazo nao superior a
dez dias (CPC, art. 284).

o APRESENTACAO DO PLANO E SUA REJEICAO (LF, arts. 73, III, e
56, § 4°). A assembleia geral rejeita o plano de recuperacao,
distinguindo, o legislador, essa expressao de outra que utiliza no §
1° do art. 58: “plano que nao obteve aprovacao”. Cabe ao
magistrado verificar a qual expressao a deliberacao da assembleia
geral se refere ao deixar de aprovar o plano apresentado pelo
devedor, e, havendo duvidas, podera determinar que se
especifiquem com clareza o nimero de credores presentes a
assembleia, a classificacao e o valor dos créditos de cada um, os
votos obtidos em cada classe, saneando eventuais duvidas que,
certamente, motivarao recursos. A deliberacao acerca do plano de
recuperacao judicial exige quorum especial, previsto no art. 45,
objeto do estudo acima (alinea d deste item).

 DELIBERACAO DA ASSEMBLEIA GERAL (LF, arts. 73, I, e 42).
Esta hipdtese distingue-se da anterior no tocante ao momento e ao
quérum. Neste caso, a deliberacao pela decretacao da faléncia €
aprovada pelos votos favoraveis de credores que representem mais
da metade do valor total dos créditos presentes a assembleia geral,
em oportunidade diversa daquela que deliberou acerca do plano de
recuperacao judicial. Nao se trata aqui de deliberar sobre o plano,
mas sim de assembleia convocada especialmente para o fim de
discutir e aprovar a resolucao do regime e sua convolacao em
faléncia.



e DESCUMPRIMENTO DAS OBRIGACOES NO BIENIO APOS A
CONCESSAO (LF, arts. 73, IV, e 61, § 1°). Durante o biénio, o
descumprimento de qualquer obrigacdo assumida acarretara a
decretacao da faléncia do devedor, e os credores terdao seus créditos
reconstituidos, com suas respectivas garantias, segundo as
condicdes previstas no plano aprovado, com a deducao de eventuais
valores que tenham sido pagos durante o procedimento.

1) Resumo grafico do processo de recuperacao judicial
ordinario
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6. PLANO ESPECIAL DE RECUPERACAO

JUDICITAL

Os requisitos dos arts. 48 e 51 sao comuns a ambas as
modalidades de recuperacao judicial, impondo ao devedor que



declare sua intencao de valer-se do procedimento especial ao
apresentar seu pedido inicial, comprovando uma daquelas condicoes
— microempresario ou empresario de pequeno porte (LF, art. 70, §
1°).

Também lhes sao comuns as regras constantes da fase de pedido,
de processamento e de apresentacao do plano. Diferem os planos de
recuperacao judicial ordinario e especial na extensao do universo de
credores abrangidos, conforme se pode verificar no quadro sob item
4 e, ainda, em outros dois aspectos: (a) na simplificacao do
procedimento e (b) na possibilidade de adocao de um Unico meio de
recuperacao: a dilacao do prazo para pagamento dos credores.

RECUPERACAO RECUPERACAO
ESPECIAL ORDINARIA
Somente estao Destinadas a toda e
legitimadas as qualquer empresa. As
microempresas e as | microempresas e as
empresas de empresas de pequeno
pequeno porte (LF, porte podem valer-se
art. 70). de seu uso, se nao

preferirem a
recuperagao especial
(LF, art. 72).
Entretanto, tratando-se
de concordataria que
queira pleitear os
beneficios da
recuperacao judicial,
devera fazélo sob a
forma ordinaria,
independentemente de
seu porte econdmico
(LF, art. 192, § 2°).

Condicao
subjetiva




Universo de
credores
abrangidos

Credores titulares de
créditos
quirografarios (LF,
art. 71, I).

Todos os credores
existentes, ainda que
titulares de créditos
nao vencidos (LF, art.
49).




Credores nao
sujeitos ao
regime

Credores fiscais (LF, | Credores fiscais (LF, art.
art. 6°, § 7°). 6°, § 7°)




Credor titular de
importancia
entregue ao devedor
em moeda corrente
nacional, decorrente
de adiantamento a
contrato de cambio
para exportacao (LF,
arts. 49, § 4°, 71, 1,
e 86, II).

Credor titular de
importancia entregue
ao devedor em moeda
corrente nacional,
decorrente de
adiantamento a
contrato de cambio
para exportacao (LF,
arts. 49, § 4°, e 86, II).




Credor titular de
posicao de
proprietario
fiduciario de bens
moveis ou imodveis,
de arrendador
mercantil, de
proprietario ou
promitente vendedor
de imdvel cujos
respectivos contratos
contenham clausula
de irrevogabilidade
ou irretratabilidade,
inclusive em
incorporacoes
imobiliarias, ou de
proprietario em
contrato de venda
com reserva de
dominio (LF, arts. 49,
§ 3°, e 71, 1I).

Credor decorrente
de repasse de
recursos oficiais (LF,
art. 71, ).

Credor titular de
posicao de proprietario
fiduciario de bens
moveis ou imdveis, de
arrendador mercantil,
de proprietario ou
promitente vendedor
de imodvel cujos
respectivos contratos
contenham clausula de
irrevogabilidade ou
irretratabilidade,
inclusive em
incorporagoes
imobiliarias, ou de
proprietario em
contrato de venda com
reserva de dominio (LF,
art. 49, § 3°).




Simplificacao
de
procedimento

N3o ha necessidade
de convocar
assembleia geral
para aprovagao do
plano (LF, art. 72).

O juiz julgarad o
pedido improcedente
se houver objecao
de credores titulares
de mais da metade
dos créditos sujeitos
— quirografarios (LF,
art. 72, paragrafo
unico).

Havendo objecao, ha
necessidade de se
convocar a assembleia
geral que deliberara
sobre o plano (LF, art.
56).

Meios de
recuperacao

Meramente dilatério:
parcelamento em até
36 parcelas mensais,
iguais e sucessivas,
corrigidas
monetariamente e
acrescidas de juros
de 12% a.a., com
pagamento da
primeira parcela no
prazo maximo de
180 dias, contado da
distribuicao do
pedido (LF, art. 71,
II e III).

Indmeros, nao se
limitando aos descritos
no art. 50, podendo
referir-se a alguns
aspectos da vida da
empresa ou a varios
deles.




Restricoes a
administracao

Necessidade de
autorizacao judicial,
apos ouvidos o
administrador
judicial e o Comité
de Credores, para
aumentar despesas
ou contratar
empregados (LF, art.
71, 1V).

Algumas restricoes
podem constar do
plano de recuperacao.
De modo geral,
contudo, sao vedadas a
alienacao e a imposicao
de 6nus sobre bens e
direitos (LF, art. 66).

da empresa A lei é expressa

quanto ao devedor

alienar ou onerar

bens ou direitos,

mas o faz no artigo

destinado as

atribuicdes do

Comité de Credores

(LF, art. 27,11, ©).

O pedido de O deferimento do

recuperacao judicial | processamento do

especial nao pedido de recuperagao

suspende o curso da | judicial suspende o
Quanto ao prescricao nem das curso da prescricao e
curso da acoes e execucoes de todas as acoes e
prescricao e por créditos nao execucdes em face do
das acgoes e abrangidos pelo devedor, inclusive
execucoes plano (LF, art. 71, aquelas dos credores

paragrafo Unico).

do sdcio solidario (LF,

art. 6°), pelo prazo de
180 dias (LF, art. 6°, §
4°).




Outra distincao entre os planos de recuperacao refere-se ao
Comité de Credores, matéria que exige melhor elaboracao.

Aparentemente, ambos os planos — ordinario e especial —
propiciam a constituicao desse orgao, conforme se depreende da
leitura dos arts. 57, 2°, e 71, IV. Contudo ha insuperavel dificuldade
quando se considera que o plano especial abrange uma sé classe de
credores. E que nos parece incompativel a existéncia de “comité”
composto por um Unico representante, oriundo da classe dos
quirografarios.

Ha, assim, uma aparente impropriedade legislativa, ao exigir a
manifestacdo do Comité de Credores sem delinear outra forma de
sua constituicao que nao a prevista no art. 26.

7. RECUPERACAO EXTRAJUDICIAL

O devedor em situacao de crise econdmico-financeira, que
preencha os requisitos do art. 48, pode optar por uma terceira
modalidade —também judicial — de recuperacao, denominada,
contudo, “extrajudicial” em razao de grande parte de seu
procedimento ocorrer em periodo anterior a homologacao em juizo.

7.1. PRINCIPIOS E LIMITES

A proposta e a negociacao de meios que proporcionem a
recuperacgao de seu empreendimento sao realizadas diretamente
com os credores, antes de sua homologagao em juizo, impondo, o
legislador, certos limites ao devedor, em defesa de principios
expressamente abracados pela Lei Falimentar, notadamente os da
universalidade e o da pars conditio creditorum. Em razao deste —
igualdade de tratamento entre os credores—, o plano extrajudicial
nao pode contemplar o pagamento antecipado de dividas, nem,



tampouco, tratamento desfavoravel aos credores que a ele nao
estejam sujeitos (LF, art. 161, § 2°), e, no tocante ao primeiro —
universalidade—, nao acarreta suspensao de direitos, agoes ou
execugoes, nem a impossibilidade de pedido de decretacao de
faléncia pelos credores que nao lhe sado sujeitos (LF, art. 161, § 4°).

Para evitar que seu uso se torne continuo e regular instrumento
de administracdao, com constante imposicao de sacrificios a credores,
imp0Oe-se outro limite: a impossibilidade de pedido contemporaneo a
outro de recuperacao judicial pendente ou, ainda, sucessivo a outro
de recuperacao em juizo, obtido ou homologado ha menos de dois
anos (LF, art. 161, § 3°).

Para que o acordo se torne firme e se evitem artificios ou
simulacoes, ndo se permite aos credores, apos a distribuicao do
pedido em juizo, desistir da adesao, salvo com a anuéncia expressa
de todos os demais signatarios (LF, art. 161, § 5°).

7.2. PEDIDO

Duas sao as modalidades de plano de recuperacao extrajudicial: o
plano individualizado e o por classe de credores.

No primeiro — que denominamos plano de recuperacao
extrajudicial individualizado—, de cunho mais restrito, o
devedor reduz suas negociacoes a certos credores em particular e
apresenta em juizo sua justificativa e o documento — por
instrumento publico ou particular — que contenha os termos e
condicOes, assinado pelos credores que a ele aderiram (LF, art. 162).

No segundo — aqui designado plano de recuperacao
extrajudicial por classe de credores—, o devedor obtém a
assinatura de credores que representem mais de 3/5 de todos os
créditos constituidos até a data do pedido, de uma ou mais classes
entre as previstas nos incisos II, IV, V, VI e VIII do art. 83,
obrigando a totalidade dos credores da espécie consignada no
documento de adesao.



Para a obtencgao desse percentual, algumas regras sao
estabelecidas: (a) obtém-se a soma de todos os credores da classe
levando-se em conta o valor e condicoes originais de pagamentos
dos credores nao aderentes ao plano e o valor dos créditos por ele
abrangidos (LF, art. 163, § 2°); (b) o crédito em moeda estrangeira
é convertido em moeda nacional pelo caAmbio da véspera da data da
assinatura do plano (LF, art. 163, § 2°, I); (c) nao se computam os
créditos dos socios do devedor, das sociedades coligadas,
controladoras, controladas ou das que tenham socio ou acionista
com participagao superior a 10% do capital social do devedor ou em
que o devedor ou algum de seus sdcios detenham participacao
superior a 10% do capital social (LF, arts. 163, § 2°, II, e 43).

7.3. EFEITOS

Uma vez homologado por sentencga, o plano gera efeitos imediatos
(LF, art. 165), independentemente da interposicao de recursos (LF,
art. 164, § 7°):

a) passa a constituir titulo executivo judicial, nos termos do art.
585, VIII, do Cddigo de Processo Civil (LF, art. 161, § 6°);

b) impede a alienacao de bem objeto de garantia real, a
supressao da garantia ou sua substituicao sem a expressa aprovacao
do credor titular da respectiva garantia (LF, art. 163, § 4°);

c) mantém a variacao cambial dos créditos em moeda estrangeira,
salvo se o credor titular aprovar mudanca, inserindo-a no plano de
recuperacao extrajudicial (LF, art. 163, § 5°);

d) se houver previsao, o plano pode alcancar efeitos anteriores a
homologacao, limitadamente a modificacdo do valor ou da forma de
pagamento dos credores signatarios (LF, art. 165, § 1°);

e) se o plano estabelecer a alienacao judicial de filiais ou unidades
produtivas do devedor, a forma de venda obedecera ao que dispde o
art. 142, que é regra geral para a mesma ocorréncia em todas as



modalidades de recuperacao em juizo e no processo de faléncia (LF,
art. 166).

7.4. DOCUMENTOS NECESSARIOS

Sao essenciais a homologacao do plano extrajudicial em juizo: (a)
a peticao inicial contendo justificativa, acompanhada de documento
que contenha os termos e condicoes do plano, subscrito pelos
credores (LF, art. 162); (b) a exposicao da situacao patrimonial do
devedor (LF, art. 163, § 6°, I); (c) as demonstragoes contabeis
relativas ao Ultimo exercicio social e as levantadas especialmente
para instruir o pedido, na forma do inciso II do caput do art. 51
desta Lei (LF, art. 163, § 6°, II); (d) os documentos que comprovem
os poderes dos subscritores para novar ou transigir, relacao nominal
completa dos credores, com a indicacao do endereco de cada um, a
natureza, a classificacdo e o valor atualizado do crédito,
discriminando sua origem, o regime dos respectivos vencimentos e a
indicacdo dos registros contabeis de cada transacdao pendente (LF,
art. 163, § 6°, III).

7.5. PROCEDIMENTO

Ao receber o pedido, o magistrado determinara a publicagao de
edital em dérgao oficial e, conforme a expressao nacional ou regional
da empresa, em jornal de grande circulagao nacional, ou das
localidades da sede e filiais do devedor, convocando todos os
credores a apresentarem eventuais impugnacoes no prazo de trinta
dias.

As impugnacdes devem limitar-se as seguintes alegacoes: (a) nao
preenchimento do percentual minimo previsto no caput do art. 163
desta Lei; (b) pratica de qualguer dos atos previstos no inciso III do



art. 94 ou do art. 130 desta Lei, ou descumprimento de requisito
previsto nesta Lei; (c) descumprimento de qualquer outra exigéncia
legal.

Apresentada impugnacao, o devedor tera vista dos autos por cinco
dias, voltando estes conclusos ao magistrado para decidir no
quinquidio subsequente, homologando ou indeferindo o pedido,
cabendo apelagao, sem efeito suspensivo.

Se o pedido for indeferido, devolve aos credores o direito de exigir
o valor original sem alteracdes, deduzindo-se eventuais valores
pagos aos credores (LF, art. 165, § 2°).

O procedimento € bastante simples, conforme se depreende do
seguinte quadro:

[ PEDIDG DE HOMOLOGAGAD j
¥

I"FEI: TAL DE CHAMAMENTD
i D05 CREDORES - Praza: 30
j; '1\%;1 as (LF art. 164, § &)

(INE}(ISTENEM DE IMPUG- [': aPOSIGAD DOS f_Ii-‘.E[JUHI:S—j

NAGOES (LF. ant 164.§ 39

PRAZO DE 5 DIAS (LF. art

(" OITIVA DO DEVEDOR NO
.\% 164, § 59

(S ENTENGA JUDICIAL HOMO-

LOGANDO O PLAND OU IN-
DEFERINDD O PEDIDO (LF

.\Err 164, 85 57 e )
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1

BRASIL, Superior Tribunal de Justica. Recurso Especial n. 303/SP, em
28 de agosto de 1999. Relator: Ministro Athos Carneiro: “O disposto
no artigo 213 da Lei de Faléncias nao se estende aos fiadores e
garantes do falido, contra os quais a conversao da moeda
estrangeira em nacional se fara pelo cambio do dia do pagamento. A
finalidade da garantia é exatamente transferir do credor para o
garante os riscos da insolvéncia do devedor”.

2
BRASIL, Lei n. 4.728/65, art. 75, § 1°.
3

BRASIL, Superior Tribunal de Justica. Recurso Especial n. 60.996/R],
em 29 de junho de 1999. Relator: Ministro Ari Pargendler:
“Sobrevindo a quebra, todas as dividas do falido vencem
antecipadamente, inclusive aquelas contraidas em moeda
estrangeira, que sao convertidas em moeda nacional segundo a taxa
de cambio vigente na data da sentenca declaratéria da faléncia;
havendo prestagoes vincendas, e preferindo o credor estrangeiro
cobra-las do avalista na forma contratual, nem assim este pode
exigir da massa falida o valor que desembolsou, s6 se sub-rogando
no crédito apurado nos termos do artigo 213 da Lei de Faléncias”.

4

BRASIL, Superior Tribunal de Justica, SUmula 36: “A corregao
monetaria integra o valor da restituicao, em caso de adiantamento
de cambio, requerida em concordata ou faléncia”.

5

De forma distinta o STJ decidiu: “As disposicoes dos artigos 34, III,
da Lei n. 7.661/1945, e 104, III, da Lei n. 11.101/2005 estabelecem
restricao a liberdade de locomocao do falido visando resguardar os
interesses da massa falida, no sentido de nao prejudicar o
andamento do feito judicial com a auséncia daquele. Todavia, a Lei
n. 11.101/2005 adotou uma posicao mais branda em relagao a lei
anterior, porquanto ndao mais se exige que o falido requeira ao Juizo
autorizacao para ausentar-se, mas tao somente comunique a ele tal



auséncia, que deve ser motivada” (STJ, 4@ Turma, HC 92.327-RJ, rel.
Min. Jodo Otavio de Noronha, j. 25-3-2008, maioria, BSTJ, 12/63).
6

BRASIL, Superior Tribunal de Justica, Recurso Especial n. 89.972-R],
em 10 de novembro de 1997. Voto do Ministro Ruy Rosado de
Aguiar: “Apos decretada a faléncia do devedor, descabe ao
arrendador, no contrato de /easing, assim como ao credor fiduciario,
no de alienacao fiduciaria, ambos sedizentes proprietarios dos bens
dados em garantia e objeto do contrato de depdsito, promover acao
de depdsito contra o falido, pois perdeu ele ndo sé a administracao
como também a disposicao e a posse dos bens que devam ser
arrecadados. Entre esses incluem-se 0s que tenham sido objeto de
contratos que conservem a propriedade com o credor e a posse com
o devedor. Ao dispor sobre o procedimento da arrecadacao, reza o §
6° do artigo 70 da Lei de Faléncias que serao referidos no inventario
0s bens indicados como propriedade de terceiros ou reclamados por
estes, sabendo-se que os bens arrecadados ficarao sob a guarda do
sindico (artigo 72)".

Vi
Neste sentido confira-se: (1) BRASIL, Superior Tribunal de Justica,

Recurso Especial n. 21.299/RJ, 42 Turma. Relator: Ministro Barros
Monteiro, publicado no DJ de 13 de dezembro de 1993: “Decretada
a faléncia da sociedade, descabe a acao de depdsito contra os seus
antigos administradores por nao terem eles mais a posse € a
administracao dos bens sociais”; (2) BRASIL, Superior Tribunal de

Justica, Recurso em Habeas Corpus n. 172/SP, 52 Turma. Relator:
Ministro Jesus Costa Lima, publicado no DJ de 2 de outubro de
1989: “Recurso de habeas-corpus. Prisao de depositario. Faléncia.
Aberta a quebra, por forca do disposto no artigo 40 da Lei de
Faléncias, o devedor perde o direito de administrar e de dispor dos
seus bens. Assim, nao pode ser compelido a devolvé-los em
decorréncia de decisao proferida, em acao de depdsito, cerca de trés
anos depois do decreto da faléncia, muito menos ser preso por nao
ter podido fazé-lo".



8

BRASIL, Superior Tribunal de Justica, Recurso Especial n. 5.350-SP,
em 19 de junho de 1997. Voto-vista do Ministro Ruy Rosado de

Aguiar: “Esta eg. 42 Turma ja decidiu que, na hipdtese da faléncia, o
direito do credor reaver a coisa se esgota no proprio bem, sendo
inaplicavel a regra do artigo 78, § 2°, da Lei de Faléncias: ‘O artigo
7° do Dec.-Lei n. 911/69 assegura ao proprietario fiduciario, no caso
de faléncia do devedor alienante, o direito de pedir a restituicao do
bem alienado fiduciariamente em garantia, o que deve ser feito,
conforme expressa diccao da norma, ‘na forma prevista na lei’. Ora,
a Lei Falimentar, ao dispor a respeito, estabelece, como pressuposto
do direito a restituicao, que a coisa tenha sido arrecadada em poder
do falido (artigo 76). No caso em tela, a maquina objeto da
alienacao fiduciaria em garantia nao foi arrecadada em maos da
falida, nem tampouco localizada ou identificada fisicamente. Ja por
tal motivo, descabido é o pedido de restituicao, consoante, alias, ja
teve ocasiao de assentar a C. Terceira Turma deste Pretdrio em
Acordao da relatoria do eminente ministro Eduardo Ribeiro (REsp n.
5.926-RS). Desaparecido o bem em questao, inviavel apresenta-se a
pretensao do recorrente de haver a restituicao pelo equivalente em
dinheiro. E que nado se trata na espécie de uma simples restituicao
de coisa de propriedade plena daquele que pede a devolucao, mas
sim de coisa alienada tao somente em garantia. Inaplicavel ai o
disposto no artigo 78, § 2°, do Dec.-Lei n. 7.661 de 21.6.45, como
teve ocasiao de evidenciar o conceituado jurista e Desembargador
Candido Rangel Dinamarco em voto inserto na Rev. dos Tribs. v. 622,
pags. 65-66""

9

Para a aparente contradicao entre o Cédigo Civil e o art. 83, VIII, b,
da Lei de Faléncias, veja, no Capitulo 5, o item 4.3.

10
A rigor, ndo ha na Lei n. 11.101/2005 favor legal, a despeito do

ensino de Jorge Lobo (2005:105). O processo, segundo hosso
entendimento, caracteriza-se como “conflito de interesses, de forma



subordinada ao objeto primario da recuperacao, que a lei regulou,
incumbindo ao Estado-juiz dar a cada um dos envolvidos o que lhes
cabe, segundo fatos e circunstancias que Ihe forem trazidos pelas
partes envolvidas” (Negrao, 2007:149).

11

Todas previstas no art. 142, que, por sua vez, traz defeito redacional
nos incisos I e IT do § 5° e no inciso I do § 6°. Nesses dispositivos
impOe-se corrigir as mengoes que fazem, respectivamente, aos “§
3°,§2°e § 5°” por "§ 4°, § 3° e § 4°".

12

BRASIL, Superior Tribunal de Justica: a) Recurso Especial n.
142.720-RS, em 24 de novembro de 1998. Relator: Ministro Eduardo
Ribeiro; b) Recurso Especial n. 93.677-SP, em 15 de outubro de
1998. Relator: Ministro Cesar Asfor Rocha; ¢) Recurso Especial n.
176.011-SP, em 31 de agosto de 2000. Relator: Ministro Carlos
Alberto Menezes Direito; d) Recurso Especial n. 85.648-RS, em 22 de
setembro de 1997. Relator: Ministro Carlos Alberto Menezes Direito;
e) Recurso Especial n. 155.090, em 10 de maio de 1999. Relator:
Ministro Carlos Alberto Menezes Direito; f) Recurso Especial n.
39.208-SP, em 14 de fevereiro de 1995. Relator: Ministro Barros
Monteiro; g) Recurso Especial n. 25.715-7-SP, em 22 de novembro
de 1994. Relator: Ministro Salvio de Figueiredo Teixeira; h) Recurso
Especial n. 5.925-RS, em 11 de margo de 1991. Relator: Ministro
Eduardo Ribeiro; i) Recurso Especial n. 2.497-R], em 25 de marco de
1991. Relator: Ministro Dias Trindade; j) Recurso Especial n. 5.250-
SP, em 19 de junho de 1997. Relator: Ministro Ruy Rosado de Aguiar.

13

BRASIL, Superior Tribunal de Justica, Agravo Regimental interposto

no Agravo de Instrumento n. 1.022-MG, em 20 de margo de 1990.
14

BRASIL, Superior Tribunal de Justica, Recurso Especial n. 37.259-SP,

em 18 de fevereiro de 1997. Relator: Ministro Ruy Rosado de Aguiar.
15



BRASIL, Supremo Tribunal Federal: a) Recurso Extraordinario n.
18.635; b) Embargos em Recurso Extraordinario n. 32.210; c)
Recurso Extraordinario n. 52.249; d) Recurso Extraordinario n.
43.309.

16

BRASIL, Supremo Tribunal Federal, Recurso Extraordinario n. 59.100.
Relator: Ministro Victor Nunes. Publicado no DJU, em 8 de marco de

1967, apud acérdao no mesmo sentido pelo Ministro Ruy Rosado de

Aguiar (Recurso Especial n. 23.642-7-SP, em 14-2-1995).

17

BRASIL, Supremo Tribunal Federal, Conflito de Competéncia n.
14.680-PR, julgado em 8 de novembro de 1995. Relator: Ministro
Costa Leite: “"Competéncia.

18
Veja Capitulo 2, item 5, desta obra.
19

O STJ no Recurso Especial n. 135.740-RJ decidiu, na vigéncia da lei
anterior, que os garantidores da falida nao sao litisconsortes
necessarios na acao revocatoria e que “a regra do art. 55, paragrafo
Unico da Lei de Faléncias ndao imp0e a propositura da acao contra
todas as pessoas ali referidas, as quais serao acionadas na medida
da necessidade para a defesa dos interesses da massa”.

20

Veja no Capitulo 1, item 7.4, as definicdes aqui expendidas, que
Maria Bernardete Miranda e Fabio Ulhoa Coelho apresentam.

21

O Tribunal de Justica de Sao Paulo entendeu que essa limitacao cede
diante da aprovacao da assembleia geral de plano que nao tenha
respeitado esses limites: “Recuperacao Judicial da VASP. Credor
trabalhista irresignado com a proposta do plano de recuperagao da
empresa, que nao prevé o pagamento de seu crédito, nos termos do
artigo 54 e paragrafo unico da LRF. Plano aprovado por unanimidade
pela classe constituida por titulares de créditos derivados da
legislacao do trabalho ou decorrentes de acidentes de trabalho.



Soberania da Assembleia Geral de Credores. Direitos trabalhistas que
sao disponiveis e podem ser objeto de negociacao ou transacao,
sendo a Assembleia Geral o palco préprio para deliberacoes sobre tal
matéria. Legitimidade da representacao dos trabalhadores pelos
respectivos sindicatos, desde que observados os requisitos do artigo
37, §§ 5° e 6°, da LRF. Agravo desprovido” (Agravo de Instrumento
473.877-4/1 (DO da Comarca de SAO PAU LO — Camara Especial de
Faléncias e Recuperacao Judiciais de Direito Privado do Tribunal de
Justica do Estado de Sao Paulo. Decisao: negaram provimento ao
recurso, V. u., Rel. Des. Pereira Calcas).
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