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tem sido selativamente estivel o comer dos ditimes com anos™
mtra obscreagio

inlorosse & 4 scpminle: sooa coonomia brasilein
1ma |:|I'i:||||.'i||| nctale <o s -\.".Il‘i:" h.i.'\.. unis laxa I\.II\.'

i dala sepumada mataike de mzsma sdoulo, pantindae

Tiiwesas aleanyg

cressimentn iddm
alass Sibabilares a gue lecmos relercncia, chegar-se-ta s 1m do séoaloe
o 220 Adanticda o mesa s na primans metade dooséoule Ky
renida real dla populagio brasilcira seria, em 1950, k3 onlom de

Lt

dlares, a0 & conparivel & mcdia dos paises da Europa Ooidental,

Mosse ann,

Uk dadis apresentados o paragralo anlonior projetam alpuma lue

I\.III'I|.,' o |'|||||'|||c|'||I

do airese relativie da coonamia aleira ma clapa
afual, Fese atraser lom sua cansa ndio ne itme de desemvelvimenio dos
ulbrees com anos, o gual parece Tuver sido meoavelimente mileiso,
s e peirecessn ogormido mes res quartes de séoulo amenones. Mo
comseguinda o Frasal inlegrarse ms comonles om o expamnsio do
comsercio mundial durante cssa wlapa e f._'||'|i|,|.| rransfonmagie das
estruluras  coondmicas dos paiscs mais avangadis,  craramesc
predundas dessemclhangas enlre seu sistema ceonomieo o os dagueles
patses, A essas dessemelhangas teremas que vollar ao analisar os
problomas cspecilicos de subdescnvalvimento com e sc contronla a
ia brasileing no presame

[T B

SO kLTHETR

ATULO XXV

CRFLLINO 2 BENEA WA OO LA
DI TEABALTIY ASSALARIALN

ovorrido wa ceonoma brasileira do
ar g dimvada, o aomeenio da

O Late sle oo pele
altime cuariel ido sdonlo wiv

sem

amporhanen relatva dooosetor aesalamnde. A cipansiio anlener s
lera s atravids de crcsaimiente do setor esernvasta, sgja pela inul-
diplicagiodos noclens de subssizncia, o oum e owre cosos o oo de

renda, real o vinesl, cicunscoevia-se o wnidades relatvamente



Pepienas, cijos conlalos exlemas assumiam cariler intamacional oo

pramcine case o cram e lontadissome alcanee e sepunde. A nova

wxpatado tem lugar e setor que s baseia no iaballo assalariade. O

iz o

miccanismar clesse novio sislenin, cuja impion iva croscg rapis

alanente, apae

i diferengas produndas com repat
namia exclasivaments e subsisiincia, Essa

dtima, comie vimos

caraclonease por um clevado oo dde eddabalicdaade, mantendio-sc
antavel su cstuneg Lo nas clapas de crescimento como nas de
decmiincia, A dindmica do moava sistema & distinta Convém analiza-la

devidantente, se prefemdemes comprocmdar a3 transfomugoes estine-
turais opez levariam, na primeira metade dooséonln xx, 3 fommag
Fira=il i

Ciservinda en

doonn

e omenmia de mercads inlemio,

i cafceira basesla no
traballior assalarialoe apresenia cortas similanidales com o anlipa oo

VD, 0 OV g

Db wonani il g

A PO e vt st phendads de unadades

produiorss gue se lipan intimaments ds comenies o gomencio
exlerior. Tl so mos lixamos mas ibe perlo no mecanisnsey dossis

untdades, veinos e =ie profisndas as difercivgas, Para Tacildade de

1 consiborarcmos o processo ccondmica a parhic do momen-
i e gque o presdugder & vendida as cxpaertador. O3 valor efal dessa
vensla & o rencda by o unidasde preslariva, renda cesa gus dleverd
cibrir & depreciagio do capilal real wilivailo no processo prodolive o

weimamerar a totalidads dos Dienes unlizados na produg Ao de




simplilicar a andlise, dividiremas essa renila em dois gmipos

renda dos ssalarmacdos ¢ poda dos propretines. O comporlarmento
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tica parra delomdeorem os progos, colavam cles destmomle as bases cm

Qg mg e lara 0 sgll prvils Lagsaa formn, por mais bemy gonge-

bidla que lvesse sido o palilcn de defesa dos pregoes do cale, a lenzo

prae cla surlima oortos clonles negalivios, Bsses clanlos Gemam sido
geramente menores =¢ a referida politica houvesse obedegido o prin-
wipios neais amiplos, %30 rosla duvisla, pondm, de que, e lenma como
foi somida, ¢
ne Ierasil

procipatme ¢ apofundon o gnse da cconomia cafecina

Voo s uma viee os dadies goras do probloma, antes o
amalismmes 2 soliugdo gue o mesne enconiio ma peidica, OF derceine

ecenio dhr sooulo s Qo wma clapa de caocpaimal prosparilicde para



e paises indisirializackes, Bntre 1920 ¢ 19249, o prosdate nacional bouto dos

BUA cooseon de D&% paa 132 Thilhdes de ddlimes (a0 progos
GOt 0 s represcnta i auenie g veoda reantper copi de mais
ik 35 por conin
e tomo de 12 Dilbeas, ¢ o prego pege pelo comsumidor noe-
AN Hean, com peeiiems variagdes, am fome i A7 contaves b lalar

rjeEnlo issa or consume de calé se mantiver ostineel

por hbra, s possibalilales de expansi
praticamente milas, & mamstengde daguele nivel de proges vinba sgmle
obliida 4 custa ie prandes retengdos de cdlogues, O valor des estoiques

i morcaddo cram patanks

acurlaclos enire PR27-29 alcangan o soma avallsla Je 1,2 melhde de
conlos, mrseja, pelos pregos de 1930, corca de 24 hilldes de onuscinos,
Fom 1929 oovalor des cstogques acumulailes sabrepassow 10 por conle
Ao prodisio territonal brute doano' '

T2 fzci]l compreemier a cnemme torga poriurhadara polencial que
TEPICENTIN PR 3 ceonmia e ipe de operagio, O linanciamenie
desses estodues havia sida obide cm pramds pane de bangos estran-
avcires, Pretendia-sg, dessa lomua, ovatar o descquilitaio exlomin, Y
anes o ik enn realidads se jassars, Lk vr|'||'lu."‘-li|'|l.<h EXlermos Lerviaim
alo basc para a expan

vile metos ko pagamonto destinalaos G compra
ale cale aue era rctirmidis dis mercado, O ameenlo auses o amplo da won-
da memeinia dos prapos guee deivivam s receitas da exportagio wie
poddic eviilontemente, deixar de provecar prossio mllacioniania™ . lssa
pressde o parmicelimette grands moma coonomia sullsemvolvida, e
w0 manilosta e

i

1t cm nipido croscimento ddas imponagoes, om
(R

manedn da Tansa elasiendade da ofeda mlema
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r g = oli

¢ no paragralos anterior se depreends gque a politi=
ca b acmmalagio de cvloqucs de cald cranma nocessamamenle unea
pressio amfladondng. Oworre, cnlretanlo, Que a5 nioTes HVersoes G
ivadas cm 192729 fpoca gque se canacteriao

csloapues foram o

pror fontes eniradas de cagnial povade cstangeno no pais. A
i slas

iualments
coinciilimla da aMudncia ke capitais privilos ¢ ala o

cmpreshimies destimades a himandar o calé den
cambial extremaments Tvorivel ¢ andugin o
cmiharear nuria politi viliclads'™ .
Drellagrada o crise no ltime emestre de 19290 o Toram neces-
sifine mais gz alpuns moses para gue lddas as reservas metdlicas

T stlagfo

werna brasilen a

a il conversit

acumelnlis G cusla de cmpréstimos colemos lossem mgalas polos
capitais em Tuga dopads, Dessa forma, a ventury da comversabilidade

i final ifes anes vinte = 2 gqual eomdaltima instincia cra wm sabprodalo

da polinea de delesn do cale - servin apanes para Tacilitar a Juga de
capitnis. Moo fosse o possibalidade de comversin e existin nesse
perisiliy, a guaida o mil-reis tema side muito mais brasca, os-
talsel coemido-se dutoimaticaments bina 1axa sahie o SR LA e -
pitais. Fssa taxa ovidentomente chegou, mas somonle depois de se

1t
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it [ W Luis a0 pambide da il

wits o Establingi
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Aer detlaprarese a cnise mumslial g sibwegde da cconomia calecira sc
apresonlive come scpes A prislugio, gque s cncontzava cm allis
nivieis, ter
a cxpandir as plantagdes atd agucle momonbe. Com cleibog, a produgio
i seria alcangady cm 1835 o sgjon no ponie mais bape G
vramdes plantagdes de 1927-28. Por outrmo

es haviam continuada

cresgeiilo |'|||i-1 Lis] 1!t1'<-\.|:|

depressio, comp rellexn da

laddo, cra lwotalmente imposstvel obler credilo mo exlerior para linanciar



arelengio s novos astong o [y e macional de ca

seocmontrava em prolumda depressio ¢ o ceditg doo govermo

desaparecers com a evaperagio das resenves, Ok opontes Isicos do

probloma gue cabia coumcinnar cram os scpuinles:

e s

arbustos, abandonambe pare das plantagies comeae uma fibrica cojas

wob Chue maais convanha, colher & cafe au daxa-lo ap

portas se lecham durante o cnse?
WO ag degidisse collier o gafte, gue destino devenia dar-se a0
mesmue? Forgar oomercado munsdial, retd=lo om cslaoques oo destrui=la?
b Caser se decidisse estocar oo destror o produto, come Tinancia
ceel OPergd

Tl &, sobre quens recainia a carea, caso fesse colhido o

cald?

a
o abambonar os caleeais, Enlrelanto, o proboma consistia menas cm

Asolugdo que 3 prnssing Vst parecena miais racienal consist

salser o gue Tager com o calé do gues decadin guam pagana pela perda.
Collido ow pice o cald, 3 perds existia, Ahandonar os cafezais sen dar
nenhuma indenicagio aos posbutiones signilicava L pocair sobe
walds 3 flcfil-.l i s, coitlonis i.l vidhos, g coconoiing havia
alosonvolvisdo wma siric de mecanismos pelios guais a classe dirigenic

cilocia lig

12 Innslenr gare o conm
carpa s gisslas Giclicas ante

ity la codehvidkide o pese da

ws, Beria e esperarn, ponanio, que se
Pscasse por csse Llado a linha de menor resisténei.



Negamies o primvsivo Dgzar come aperou o mecmisms clssico de dafesa

atravds da ieca cambnal. A prancds scummlagdode estogques de 19209 0 rpida

Tggicag B s veservas mictilicas Drasileis ¢ o precinas porspochives ds

linanciamenio dbx prandes safms provstas para o futorm accleraram a

qucila do prego antermactonal do cafd Dmeada compuiamente com a s
loelos o prodduios primdrios em fins e 1929 Bssa quasla assamin
propargives calastrolicas, pois, d2 sclembro de 1929 g csse meosmio mics
b 1931, o bana (o de 22,3 contaves de dar por libea para ¥ centaves
Iadas a5 caractonsticas da procura do cald, cujo comsuma nis haiva

duranite as depressics nos parses de elevados romdas, cwsa remanda
redugio de pregos teia sicdo inconcchive] sem a siluagio especial que se

lavia eriadin do | aolerta, Tas

b 1lor e cimla gue & progie mddio
oo comaimidor merle-anmencann, emire P2 ¢ 1931 haon
apenas de 47,9 para 328 contavos por libra™, Acumularimese, portanta,

e elites de duas grses: wma do Lade da progura ¢ cutra do Tado da

"
[

alarma, A situagho Divorgoen xs orpani 2agies inlemedidnas no conrio
bl as aguais, perechonile a debilidade da posigiio da olona, pedoram

raislenr pora o prodinores brasileines pramde paitg de sus penlas

causadas pela crise peral.
Alsaix Prnmsea do progo imlemacional dis cale e o alencia do sisle-
b comversibi lidade acametarzim o gueda do valor extenme da moe-
chi Fesa queda trouse, ostdentemente, ume grambc alivio selior
mia. A Boaxa do prego intemaciomal de cale o al
cangaibo G por contic A alla ca taxa cambaal chegon a represenitar unma

calecito da e

deprectagie de 30 por conta'™, O prosse das perdas podom, pestini,
ser trarsleride para o conjunie da coleiivishsle atravds da alia dos pre-
gos das amporagaes. Reslava a corstderar, enlrelantae, o owlmo Llado do
problema, e abatante toda gesa baisa e proges. o prereado intema-
cional nio poclia absorver o letalidale da prisfog i, pela redo mutle




simples

dimelicada de g

[FTOCIAND 2N [WILIEG 2 2 em fungio dos
pregos, Eovendade goe, derxad de Lo g preocupacde e delender s
PHyis, alsnia-sc a |'lll-\i'|::|'i~|.|l.|l.' Az Torgar o meereado, B assim se fex lo-
arrarglor mm aumenio do volume fisico cxponzbe, onre 192% ¢ 1957, de

Wil

25 por cento Mesmo assim, unsa parte aprecavel da prasdugdo D

sem nenhama possibilidade de colecarse no mercado, Fra ovicenie,

perlanton, qpue s regquenam medidas suplomentanes.
impacto da basa do prego

i, imelusa o

A depreciagio da nesda, a0 alemuiar
tnlemucional sobre o cmpresino brasil

e conlimear

colliende o cald ¢ aomanter a prssdo sobre o mercado. Essa siliagdio
acarmetava niva haiva de preges ¢ nova depreciagio aba mocida,

camtribwimide para agravar a cnise. Como a depreciagio dda moecida o
wa e progos, pois lambém exly

ciubrins falores, cra clare que

miener que a b wnllscnciada pon

chparia o wm ponto cm gua o prejuia

acarretade aos produtores de cafd sena sulicientements grande para
e esies abandomassem as plantagdes. Somente enidoe se restabelecena
o cilibrio onire o elorta o a procura do prohasio. A andlise dusse
a0 il -.'=il.l‘-l-.l|'||-c1|:ll [ CEREC ] evidléncin [N R fitecani=inn do
cambio mio podia constiluir um instnamento de delosa clzive da

woirnia calecira ms combipdes excepatomlmente praves criaidas pela

crise g esipmas consicderansdo

aciaese indispensivel ovilar gque os cslogques imvendaveis pros-
nt
Iorn ossa a unica forma de ovitar que o cquilthrio lesse obtide 3 cusla
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b abamdono pure ¢ smnples da colbena s o com perdas concen-
Iraddas no sedor calesite, Entretanto, como Tinangiar a retengde de os-
lewpue™ Terma de ser ovidentemente com recursos obliles denlne dis
Proprio pors, seja retamde wime gans o s dp gxpo
S SO pra o

e o gafi,
mplos expansdo de orédele A madicla gue se utilizon

a expansio e credilo, b

Ly an

1w wes urma soctalicagdn dos
preimivos. Fasa expansio de onddlito, por sen lado, inn aprvar o
aboscgualibrio cxlome, conlmbuincdo pare maor deprecragdo da mowda,
a g beme e iy indivciamente o selor exporiaber,

Sime nde bastava redirar doomercada parte da prodioeghio de cald, B
perlotliomente obwvio gue esse escodente da proidegdo nio anha
menhuma possihilidade de cor vendido denire de um prazo gue s
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el A gronduglo provisla g os dore



anos seguintes expaidia; com sobras, o capacidade previsivel de absore
g dos meercados compradores: A destmug e dos escedentes das co-
Ihaits se dmpanha, porane, como an comseqiénen Mgca da
politica de continuar collhends mais calé do qué se podia vender, A
promcira vista parece wm absurdo coller o produto pase destrui-lo,
Cumtib, si

dgies comin gssa se repetam kslos ps dlins na cconemia

e mercades, Para indusirom o produtior a ndo coller, os progos fenam
gue barsar nruato mais, pasiicalane
cleilos il haiva de progos cram

MG = = TG e sonta s
mente anuladios peela depre,

g b e, Ora, commno o gquie se il cin Vst enn vl gque conli-
nuasse a haiva de pregos, compreendesse gue e retitasse do mercado

Boslmui=loe. Ctimbi-se, dossa forma,

parte der caté colhadi par v oeuis

5.

libmior et g oferma ¢ a procura cot mivel mais clovabe de proyg

ependenife, assom, undamentalmente da esimtura ala ofera, o
gy de cald atravessou o decinie dos anos minta ttalmente nadife-
rente 0 recuperagdo due a gartic de 1934 se operava nos patses indus-
tnalivadizs Apos alcangar sou ponto mais baioe am 1933, 4 ook

siteriacional desse prodisle s maitdm giease seni alterigio ate 14

para crm segubila cair ainda mais nos dois allimas anos e decénio, I
L assm
R R B

clova

it sigmndieativa casa prande estabilidade doe prego do oo
dleprimmiddo, du
ray

gal dos pregos dos produtos pn

ate tsdo o decdmin dos drinia, O i sabigl

Iov comprocmilida onire 1933 ¢ 14935 Irowce consizo um:

warnes, 13 prego do aghcar, pog
cvcmple, subimom L0 por conto, cntre 1953 ¢ 1937 o do cobre cle-

woLss o mas de comn por conti na mcsmer pertodi, O prege do
wald, entratamto, gm 1937 ern ipual aeode 1938 & inlerior ao e 19232,

Essa ohservag

peie e evicdéncia o Faie de gque o prego do café &
comiciemado Tundamentalmente peles Lateres gque prevaleeom o Lo
cla oferta, semda i importincia secund

a oo agarre da lado da

prosura, B vamaes g ramcle clovagio da renda real per

ek s EL i anses vanle, deion nrallerdvel o consumi de cale

i

nuessg s, nan obstanle os pregos pagos pelo consumidor s¢ tenham

manlid cxliviers, Puranie os s de dopres

Lo proyos gragos pelo
param a baixar cerca de 40 por cemio, sem gue o
nlicativa, T 1933
Gane comsumo ora exalamente dgual ae de TR Pasder-se-na
arpumzniar e oediio-prego tera anulalo o cfe -

comsumidor che

comsummo apresenlsse qualogecr msdificegd

=rencla, ist

ey



cjuz a alta do consun ocasionada pela baica do progo Foi analada pela
B’ desse cormumie tada 500 contagde da remla Entlctan-tanio
POTGCE SET e a Tedo, pois e peniodo sepinte, de elevagio de renda

(19343T), o5 progos p

s peclon consumidor comtinuaram a haixar,

tendo sido de 255 centives por lilbra cm 1937, contra 26,9 con 1933,

v assim dois cfcitos positivas ne sentido do aumenio do consumae:;

o ala renea real pee capeia o batva de prege. Conbisle, o consuma
s manleve praticamente iralterado, temdo sido de 130 libeas por copic
cmi 1927, comtr DA cmy 1931 ¢ 1205 am 19307 Consideremas mais

dettdaments s consegioneias da politea de ratemgdo ¢ detmigdoe de
parte dda produgio calecira sepuida, com o abjotivo expliciin e

proteger o scolor calciculier, Ao gamanlic progos mimimes ke compra,

rermmneradones para o prands nuienia dos produteres, cstavasss
raaliclule mantenda o mvel abe cmipreg

20 Ml ccniEania \."(FII:II'I:

Ao,
tsdinctamente. nos sctores produtores lgados 2o morcsle interna, Ao
evitar-se wna contragdo de prandes proporgdes narenda monetina do
sclor  axpeabon roilucamese proporcionalments os clcitos «do
r|'|ll-|1i|'l|il..h|ll|' e l.'|:.'w|'|l|!d'x'_:_!_l' sobig os deniais setores o eooibemia,

Como aprodugio de cald crescon nios anas dasloprossde, bonabe sido a
waolhetla masama de o o empas ade 1933, & ovidenle que a renda
plobal des produtores oy
cises produtores ™ Dossa fomma, ao ponmilic que se colbossem
uantislad
oue i rerida manckina sooconirzisss ma mosuwn progerg e qus o e

nonlas se rediszin menas que s pregos pagoss a

eabiva-ss incomsciatiemente evitamle
i
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alipamis; mm lerge dessa presluglio, quefod o que aproximadameniz
s dovumin cnlre 19317 ¢ 193% 1ona «
werils de agriculton,

licade cnorme redugdo da

Yigjamns por mein de um o cxemple mménco simples o mocas
nisnee dessa contragde da renda o seter exprontader Ssua mllucncia no
mive] <la rendla

bal da coletividade, Suponhamas gqua o meliplica-
dor'™ de desemprego e sctor exportader scja 3. Isos signilica que
wina resdugde de 1o remba perada pelas o = determing una
realugiin glabal de 3 no comjunle da renda da colenividabe, As cansas
s estio por detnis desse mecanismie muliphicader s3e mms on
menes dabviae ¢ refletem adnterdependincia das distintas paries de

uma coomamix, Ao rocchorem menas dinhciro por swas vencdas ao

extenor, e exportadores ¢ produrenes |

mbos ) expomagio redusem
sias comprs,. O prsdutores intermos adt

aclos por cssa recdugio
Larndsim reduzens as suas, ¢ s por diante,

Addimibamos que o renda bemtenial deoune pois de cconomin de-
pencdents scja ponsla cm dieis sctores: um, comasspandente a HE por
canto, tetalimente autsinome o comdmcio extenon, sena o seter de
sibsistincia, < o oulrs, lermaclo dirclamente pelas alividaides de ex-

by A

porlagio ¢ imlueneisle  inchretamente par clas.
rliplicador de descmpreg
livachides cxportads

s oo dado, divemos gue as
5 poram imbirckimentc 20 por cento ala renada
naciomal e 0 por corto tmbiretamne

Consideremaes apore s dis-

tintas siluagics imdicadas no guadn
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Padinaler ala sitwagio (a) consideramos distinias hipdtoses e
comlraydo da renda do setor exportador ¢ Tsows clentos salbne arenda
hal da colenvidade. =0 casa ¢y admimmes AU B ORISR O s zl
proifng o moe scior cxpiod

Loisto £, eue seoevila o desemprego,

crguanle o pueges pogos ao predeton nesss seber sio cotades pels

metadde, € cleito linal sobre a rendda & wma redu

ile M por conin,

soneler 1 por contor efenle divclo o X poer conla andirele da contmagio de
Pregas o

s redng

s e portadon, Maosinkagde (0 conteniplamos NS

[HAr SCmiin ;e PrOgn, Mmas o um aumerito

comcommtants de 20 por cento da gquantidade produsada, ne sclor de
exponagio. 00 cfeitn final ¢ uma redugde de 24 por cento na remla

wlabal, 01 case i} ¢ disimlo dos anlciores: slmiti
fefender on progos se tenha permitido une reduyg
gzl

LLEL LY L IO R T

e 20 por cento i
copresbwda. s cssa redugiio na produegfio, o queids de

wlenta
final semia wma contragho de 37,5 por cemto da renda toial, sto & 2
maior il bislas,

pregos teria side de apenas 15 por cent, Mo obslante iss

O caso o) reflete aprosinadamente & expendnoia brasleina dos
anos ida depressio, quando os progos paeos ao prodalor de ca

: Loy

redadas 0 mclade,  permutindo-se, onirctinbs, gque orcsocsse o

guantishade produsida. A redugio da remla mong

i, e Bleasal, endre
1928 oo ponto mais baixo dba cose, seosilbu entre 25 o 30 por cenle,

sendo, portamto, relalivaments pegiena se se compara com g de sutros

pascs, M FLA, por exermplo, essa redug do excedon a0 340 por cenle,
i obatante os mhees de proges por atacado, desse pais, tenbam
sofrido |||I|L-\.|.I'1 e inferiores a8 da ey o cale no eontrein
nlorm e

A dilerenga esla cm o gue nos EU0A a basa do progos
acarrelava enorme descmpreg
nia Firasil, onl

vponinarie o gue gstavn coorrgnidn

: sz mantinha o nivel ade cmprepae se bem

e s livesse

e destrmar o fmlo i pr

OF gpue el Ger ene conla O g o
wvalor o I'I|IIL||J|II [ [ o destmiia e miio infg

W s monlaite
romla gue 5o cnava, Esivamos, cmovendade, construimdo as Lomosas
i pimides que anos depois preconi 2ana kevies,

Trgssn forma, a pal

s ale deresa do scior calegire nos anas da
i ile formento
cimenie, wma

el dbopressdo conerclisae-se oum yverdaden pire
o rencla macional, Pradice

se om0 Brasal, inconscie
politica anicichica de manor ampditude gue aguee se tonba sogua



precomizale cm qualipuer dos paises indusirializaslos, 'V

passon dsso, Ena 29 o amversdes Tugedas, ealizadas e conunte da

coonomia bra

e s clevaram o apreximadamente 23 milhioes s
comtos de ndis, pelo valor aguisitive dda Spoca. Comoa cmisc ossas
Hverses w8 comtranan hruscamente ¢ _'i.l cm AT catavom redusdas a
20D mil contes, sempre am valores dio ane commenta, ™

obslanie, messe
amer dle 1931 se acumulam estigues e cale no valer de 1 omlbdo de
contos, Esed acunrulagio de estogques tem, do ponto de vista da fenmagio
o remida, um clcite wlinlico ao das inve Togudchas, Partanto, a

veshagdo o mentante das aversies Dguadas mio lvia sido de 203 para
5 ¢ osim para 1,3 Cora, esse LY represemtava mais de 7 por conte do

produla ngu o gue sipnilica uma alla taa para oum ponode s

depres

s, assim, que jaoem VRS tenha re

'III\.'l":II\.II:I idCresser a
FU os primetros sinais de ne-
cuperayda a0 se manilestam em 193 Mo vendads, no Brasill em ne-
nhum ane o cmse Toave inversics liguisdlas negativas, labe que

L0 oS EUA ¢ Gomo repn peral cim ledos os paisgs. L eny 1933 a5

remda nacional no Brasil, quande

inversibos liguiidas brastlciras alcangavam 1 milhio de conlos, s gquais
caba adicienar LT milbdio de estogues de cate acumulacdos, Estava-se.
portanie, o 200 malhdes . walor gquee se aprosimana do o mentante das
imversibos Tiguidas de 1929, Cga, os 25 de TSES reprosentavam 9 puor
ot do prodicn Tguado desse o enitainlo os 21 e 1933
conslituiam 10 por comtor abe produle: Bguide deste oltimo ann, ©F

trnpulser e quc nocessitava o ccomeama para crescer Ja havaa sado
restsperadi,
I, portanler, perloilamente claro que a recuperagio da coonamia

Prasileira, gue s¢ manifesta a partic dg 1933, n
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ke Lomenlo sepuiila in

Iatisr externo, ¢ sima politica emscientemenle

nor pans @ gue onawn subprodete: dadelesa dos anberesses calocimes.
deremos o problema sob outm aepecia. A acemulagio de gsin-

gues e cale realicnda anles da onse linha a sua conlmapartica em
dbito comtrzido o exterion, Mo existia, portanie, nenlima imversin
Tepicla, pasie o gpug =g inveriia dentro do pais, acwmelands esiogque, sz
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dlgdo dos pastos dos aversiomistias, pasles etes gque haviany sido
reclozidos em I Rlhfce de cnaeciros, Plesea Form, ovibavisse uma
auesla wais profunida e procoune magueles sclores que beporeliam
wenile da renda crimba pelas exportagies

Aodiferenga real entre ainversio Digu
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I ¢ a acumualagio de
ctogues ivendavas de cale resdia em que aguela crmava
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probloma tem importingg scounslania cm dpoas de deprossiio, as
s e caracteri 2 pela sibeipagio da capacidade prcdutiva ja
cvistente, I T wstl raydo due nossas clapas ¢ muilo mais
arrmprrlanti i procura elchiva, o lim de anduer a uhlizagde da
capaichide produtiva ociosa, ke gue aumentar e==a capacidacde

proslutivie
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il eeon
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sobre o cslralury do sslenta cooncms
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o, comnformie indicamins, o

iulibrio ma balanga de pagamentos, Com oleile § oxpansio das

inpertagies induada peladnversde am estoques de caté dificalimente
pesleria cxceder o valor desses estonpues, ps s tinham wma cobors
tar cannbial de com por cento,

Suponhamns guz cada milsrdis imvenido em estogques ade cald se

multiplicasse, de Lo o 43 m

ciamismo j3 expesio, por 3, o criasse

veitda limal de 3 me
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Lorga pante shesse aumente pars gue se crasse un descgquilibie ex-
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crescile s exporbaghes. Nesseo caso ndo Davena nenboma
proesatbilialad
cxilamenle i

G induidas senam
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M cibrir cesas imporiagies

evidentemnente nenhuma possabalidade. As divisas propociensds pelas

experragdes eram insuficienles, durante o5 anos da depressing para
cobnr scgquer as amportagivcs indueidas pela remila cnada direta
L Lsto porgue as pontidas
ciles consliluiam com baixa de

anlirstaniente por aquelas mgsnms exporiagd
iztelis da halanga e

PrCgOs, LIS Carga nte maier, ¢ o Tuga de copitais agravana o situagio
cambial,

Pzssa domma, a politica e lomenie da renda, tmplicita na dolesa

dos intercsses caleeiros, era ipualnsenle responsavel por wm deseque-

lebriae cxterne gque tendiz a aprolomlarse. A comeg

G0 alosse deseoqui-

Tl se fagia, evidentemiente, 3 custa e forte Baixa no poda
aapuisitive extermo da mosda, Basa baixa se tradiegia numa clevagio dos
proges dis arfigos importdos, o guo aulomalicamenlbs comprimia o
cocficients de smipomagdes. OF coeliciante de AL gue deimes coing

cxemplo, relletinia uma daterminada situagio do couilibrio cm gue s
prrogios infermos o ooxlomoes seomanlivessens cmocertos mivers, il
brusgaments « poder agquisitive exiemo da mosda

coitermis fera de clova

mnivel dos pregaos

=e relatvamente an diss progos inlemos. [im

fais gircunstingias g cocficients amomaticamente  tendena 2

roilwrirsse, I por cssa rassior gue s alcangava o ciquilibrn, so hom que
cmoum mivel de depreoagio cambeal Tom mans alte dio gque sena o caso
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a alestruir, He oso con

compra de e ara a evolugio o poder
apiEsitive gxlemo ¢ intemo da meeeda brasileir, nos anos gques se

sedulrm G orise, conshtiese gque entre P92 ¢ 193] o peler de comipra

o e crwscino s ne exloner corca de S0 por conlo mais ke que

demire o |!.'I.i'\._ lossg l.i1||.||;.||| rellers, ol corn e, o -\.\,'I-I:.H'\II I
prela cstrtan coamomica pant comigr o descoquilibno cxolemme craclo
el manuiengin de um elevado nivel de avidsbe demire do pais, Cue

lestine miava essa remila, que, devendo ser despendida noe exterior em

ol es, loava ropne
da haixa do referido o

il alomie iy pais polo mccamsmo cormclor
ciemie? B evidenie que in pressionar sohre os

prraslubires imnlormos, Cormde o
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gue Iransforme-lo eo desequiliimo inteee. Chamle paste da precura Js

nberdionias bmportadas se contran om d alt relativa de progos, o nas

U 52 assim o ocormesse 3 mocda continuania a depreciarsse 2k gue a

Tl de divisas

procura e amportagies so equilibrasse com o of
destinaslas a csse fim

e ames ala depressio, ao mcs
¢ oreal, sulbamy pa pregos relalves das mercadonias
s

anidisess s disis [atores para redoeir o procera de

e gue =0 conlracum as

renwlas nongtin
impoeralas, cong

nnpertagies, L obsenvimos que de 1929 se poito mas Taixo da
fepressin a remila mongtinia noe Prasil se oredozin entre 23 ¢ 50 por

cumio, Mosse mesm pondslo o indics de progos diss produtos amgaor-

Lades sulau 33 por conto, Comprocinde-se, |

s, a3 redugiio no

i alas imiporiagies enha sido supenior a G0 por cento, Conses

giletemente, o valer das imiponsgies baisen de 14 paa 8 por cente
o pendda teniionial Pruda, satisBeendo-se com ofena imterna pame da
Precur spue antes ora cobarla com importigdcs.

J‘\'l.'ll'\\'l'lllx'-‘-i.' [acilmente & i|r||_'|u|r.'||'|._i.| RAeRgenle dis, oo ele-
mientis dimdmico, ird legprambe a procum intema nessa clapa de de-
prrossdioe Ao manler-se o procann informa com maaer linmew gee a
extema, o eetor que produssn pars o mercado intemo passa aoolerecer
miclhores opormmidades de inversdo guee o schor coportador. Criz-se,
it gorsegilincia, wna sitegio praticamente nova ne ecenoniia bra-
stloima, guee

i prcpomderinct sclor ligada ao mercado inlemin

mor prokzessor e lormagde de capotal, A precama situagio da cconoma
cafesina, aue vivia em regime e destmsigie deou lergo doogue pre-
il

srive] de renlatalidade, alugentiva desse sclor os
an ke apeias os Jugros liguidos,
pistpdn forum praticamenle supri-

o wim By

capiiais gk el sinda s fom

prois o pastos de manutengd
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miclos, A capacilale prislutivg dos calcsns hn raduada a cerca da
metacle, fos guings anes que Sepiaram G ooriss, Restringid
wdnn, parte dlos capilas que hinviam sido aimekalizadios cn planlagios de
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café Toi desinverinda. Boa parte desses capitais, ndo b dioada, 2
prapria apnculium de exporiagio se encamepon e absarver cm antros

sclongs, parbcularmente a do algoddo. O progo mueibal desss produtie

favia =ido mantide, duranie a depressio, em benelicio dos produiones ¢

e prrtalores norte-amenicanizs, Uk proslalones brastlemoes



i deixaram passar cssa oportunidals, pois jioem 14934 o valor da

ol do

anlisctna (pneges pagos ae produler) conespondia a 50 poy
st do walor da |'t-'\|l.|l,:..i<> caleeira cmpinito cin 159209 aqucla relagio
Iezvia sialer dle menos o 10 por centa

U
chisg, passa & oser, sem nenhuma o

walir, o Gotor dindmieo pruscipal. mes aes que e seguem i

mada, o mercado intema A pros
clug fio incustnal, que se destinava em sua tolalidade ao mercads in-

en

v by 14 por gento,
LA pneklug jcela para o
miercado e supera com peal napidee os el

ofre durante a depressio wna queda de m
Pem P9EE recupera o nivel de 1929'

s il crise. B
evidente que, mantendosse elevadn o mivel sk procura ¢ nepresansdosse

uma maier parte dessa procura dentro dic pads, atmves dio corte das
il lig

ATParTs, as ative mbas aoanercado tlerno paderm naler,
na maienia dos casos o om alpuns aumentar, sua v de rentabilidale.
Esse aungenio da tasa e gentalilidhade se Lasa o ST ST

comn a gqueda dos Tucros nesctor ligado ao mercade extemo, Explica-

s, Perlanlo, @ proecupagioe de desviar capalais de um paza oulre sctor,
A ativislades |i:_'.|l.|.l‘- ao mrercado ankeme B0 somenls Sresciam
imnpulsionualas por scus madores luores, mas aimla rocchiam wova
arrpsilses e atvar capi s que se larmayam au desinvertian me selor de
et

I bem verdasle que o sctor |

v oo mercado inlomin ndo pedia
aumemtar swa capacidade, pamiculanmente no g
imporlar cuipamenios, ¢ gque esles so g

e indistrial, sem

m il s caros com a
ifeprectagio e valer extemae da mocda, Entretanto, o faler mas -
rerlanie wa prmgira fase da expansioe da prodiegio deve der sido o
aprovellamento mais nlenso da capacidade a0 mslalada no pass,
Bastaria citar como exemple o inddstria il suje produgio aunen-
Lo substancialmenle nos aniss que s s
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capacichsle produtiva lenba sty cxpanddida, Esse aproveilansonlo mas
imtensivio dba capagidads instalaca possibiliiava mma maior
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renlahilickicle para o capital aplicado; crarele os findis necessinos,
chentro b propeias Dncis i par s cxpumsde sulseiicnte Culio Lo gue
s abevie ter e conla o pessabi licads gue sé apresenton de sdguinin a
progos mudby baixos, noocxicrn

ciuipanmentes de segunila mdio,

Alpurmas das imdusinas deomasor vulto stalades no g 1

theprassii loram com squipamentos provenientss de Gbricas que

hawiam Fechale suas porlas om pascs mas lundamenic almeidos pela
al,
tender ila preciera dle bens de capi

crisg i
Licre

I, rellexo da expansin
da progdugdo para o mercado intemo, ¢ a fene clovagio dos pregos de
imprtag i dlesses bens, acamelala pela depreciag 2o cambial, criaram
e
L oimddsria encontra, por wma sdnie e raeies
abvias, sdrias dificoldules para inslalar-se em o cconomia

comliydcs propicias a insi 3 mis pais de wma andizstoa de bons e

capital. Esse npo

REETRN
dlesse tipo com a expansde das exporiagoes - Dalor principal do -
mienti din renala - ¢ portantio com a culona cambial, For owra Laidis, as

depembante. A procura de Tas de capatal coimside, ne e

wnditias de bens de capital sio aquelas com respilo as guats, poi
molives  de amarho de omoercadn, os pascs subdcsomonlyvidos
apresenbam maieres dessantagens relalivas, Somuonilo-we csas ddes-
vaagens relativas Js Bacilidabes de dmpons; Sowh s
clapas cm que aumenla 3 procuns de bens de capatal, lomese oum

os U P

cpaddier o redusdo crimule gue existe para instalar as relen
clistrizs nos pad

s dlo oo

woania abepomidonle. Ora, as coniligfos gue sc
i ne Brast] nos anes tnnla quebraram este crculo, A procura de
Bens e capital  oréseen exatments nuoa Slapa eme o as
prossabrlicdades de JssIvels,

Comy e sl bens e capins il (s aomedir-
miis prela e fermio o agis o cimeenlery oot solro com a orise, recome-

AparLag e S as s e

A preslg e s 1y

ik acrseor faenn 19310 Fme P932, amo s Baser dinabopaossio e
Frasil, aquela proglugdo i havia awmentado gm G por cente com
respoilo a 1928 e mesms periodke, as imporlagdes do bens de cagnial

s hoviam reduzido o pouco mais da quinty pane, Bode enorme

sipnilica;

oo Fare dle gue emy 1935 a0 inversdes liqeidas (medidas a
progis womsbantes ) lenbam ultmpassado o mvel de 1925 quardo os
irporagdes e hens de capital aperas haviany alcangade 30 por cenia

nivel dhaste allimme an
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meciperails, nido ohstanle esse core pela mai
I
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mas imporiagies de bens

de capral. cvilente; puatanlo, gus @ coomonmia ko senenic lhavia

o dela mresma para amelar os elcites

depressives vindim iz Tora o comtinuar crescencdn, mas lambdém hada

consepuido falmicar, pane dos mateniais necessdios & manutengio e 3
expansio de sna capacidlale produtiva

Wopamas, omosinlese, gque nusblficagios lomdamenians resaltaram
para a ccenomaa brasileira da agio .
am conly, primeiramente, gque a

Tnles s Lateres, Dve-sg

o
aciclacle para impatar nie se recus

peron s anos nta B 1937 cla almda estava solstancialimente
abaive dooagee havia side em 1930 Eme realichcde, o guaooia das ims
porlegiros cdaguele ano - bom superiores ao s qualquer oire ana o
o dlor e 19200 A renala coadda pelas
expitagdes hovia decreseido om termins reais. O granrtas das coparta-

Alecinio = ealeve 23 por oo

s aunsentan s, como o podern aquisiive daounededs de exportagde
coin respette dunidede de importagho se havio rediede & meiale, &
evidenze gue a renda criada pelas oxportagdics o muile inlerior'™, O
valor da produgioe apmcola a Piegdin CorTenles lawaa sulado de 7.5 paia
T hilkhides de crarciros, nie ohstanle a produgde para oxpaortagio ha-

vor bapsaids de 25 para L5 Wmlhisos, A partocipagioe das cxportagdes
commo elemento fomador da semda doo agrcalior havia decrescidi,

porhento, de T para 5T por conto

Do, por consonte, que, seoa
i possivamenie aos cstimulos exter-
i, nilo sa lenia cnlreniacn uma depross 3o mate mais profunida, comaoe

connoimin lolivesss Epeinas o

i s lema recuperado durnte todo o decemee.

A recuperagan, entrelania, veio ripida, e comparativamsmie Fone,
A proadugio medusinal crescon cm cerea e S0 por conlo enlre 19249 ¢
TUAT ¢ prodhzgio prnsiia para @ merando inleme grescen am mais de
A0 par conta, e mesmuy pondados Dessa fomea, nde ebstanle a

cloprosaio tmposta de lor, a senila naciena] aumanlos cm 20 por cenlae

wntre aepuieles dais o, o gue representa um ing e
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af temha contimaado a cxpanidire. se depois
e cotse ¢ a cmcumstnet de que os cafaenllones so Dvessem hala o
s el
v da remida monclina o setor coporador. Ao prodotor de

aos planos de delesa dingid

s resposban, e s pant,

pela manuteng

cale pouco e imtersssava g o acurilagde de estogues losse fimancaadda
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i ik enlim]ues,

v ile

Com mprElimes extames on com expansdae e

conlimur lnamciambe som recursoes exlamos a acumol

sebire g balnga de pasanvemos, fon de

gualguet gk Tossg & roprciissf g
comsegiiinciz que na dpaca mio sepodiam suspeitar, dMantinha-se, assim

a procnsa morctina e mvel relanvantente dlevade no sctor exportaden.
Fase fx2in, combinado an encarecimento brusco  das imporagics

foomscdpineta sl de 1o cambialy, & exisicn il capacicdals ocig
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lalver scpa o e alcia o balanga de pasamenlos, A crise enconirou a

ceomimia brasiloira mais ou mense adaplada a o corle cochconle de

inpetagdes, Dt lodo o decdnio dos anos wi
prosdulo lermalas

A relagio entre o

I oo valon dbas importagdes mio pameoe haversse alteradoe

de framnn sigmificaiva. O, conforme hegrvanies, ao mar

Sl b TE )
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relalivios par o arl
v

dsipins desiinoalas g osuberi

stabglegguesg assim, wm novo pive] de preges
i b proilisg 3

i base nesse novo mivel de ey
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o ine ariips imperiaalos.

e relabves, dosonvelvenmese as

i
mael ko progos relabivies gue sanaa de Tase ao idusinal decidede a
iverier neste o naoucle setor. D0ome, pordin, que 3 reoupenty
exporialor e que irazer mais ced

roimpertagies. Fm realidade, emogses
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uma mnddi licagio, o cambial, Tesde o momentor am gue -

mellirasscm o pregos relabvode cxportagio ¢ aunenbisae o dis-
|'ll-||1|'li'li|J-.|l.!.' e divasas, tena de modihcar-se g sieagio cantbaal, Como
€ ficil «f valomzagdo brusca ibo poiler e compra exlomn
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sisternas de contrale dirctn, Coit o Lade, tambom Toi possivel
intresluar coma devilaamtecipayio mocanisntes destinados 3 onerl lar a
utiliagio dos pecirsos evitino-sg JsAim-gie SEEIses nos Poilos s
wvilneriveis dos librio demasiadamente aguids,
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2, gonirario e guag goeTTera nas
EUA o numerosos cadres paises, havaa chegada o 1937 com um mivel ale
reiida pe wosupgnor sode T3 Por outro Lado, o cnse de 1938
I abe cleitos redusdns no Brasil, pola simples raedo de gue o sctor

externe i coononma o se havia propiamente recupenda m clapa
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aponas D opor conlo, o Jioem PR3 o nivel ks 1937 havia sido recu-
teve 3wt Laver win
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A liagdo abotaxa cambial foi, conforme assinalamos, unms
e protcper aosclor exporladen conbi d prcssio us s rescrvas cambaans
actnmlacdas exeratan e sentido de valorizagio da needa brasalein, ¢
portantio, de baiva dos preges om cnureinos das mercadonias exportadas,

Entretante, concorrende para marter clevade oomvel da renda monctana,

wese meanismo de defesa desencadeou ouires processos gque liveram

cletlos inversos, A rapnila ascensdo dios progos teve ovidenlemicnle que

P Tty ol o gustos o seter de cuporiagio, Desde o momentio an
gpue =2 v o laxa do cdmbing o sctor coperalar enconlroaese
capacttado pars reter o totalidade do aumiente dos pregos no meresdo

eterior. 2o o nivel dos pregos intemins sizbisse xinda mais guoe o dos

pregis e cxportagdn, ¢ avidenle que o selor exportader soltera mm
T de remtabaliclade, Sesre cas Isiin gt

teria evilalo porcdas de maiores proporgdes para os exportaderes, Fnire-
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tenha Lwvorecido de Torma misito desipual a distintos grages" Em todos
o o dlesse ponodo s progos de exporlagio marcharam muite na

aacliar

Trente do miviel inlerms e progie o que revela gque o selior expo
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tem inicio em 1939, jos preges, de Imporiagio crescem com maitito menor

rapides, Enlre 934 o TR0 por ovemplol am progies de mnponlagio
ST cnn Gl por cento, comuanto o el s pregos imbeimios s
clovou em %8 por conlon ™o periodo sc
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imtc o clisparid
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entre T8 e 1909 s preges e imipontagdo se clevam am 36

o cente, conduanto nonivel intemo <

Tegots hesgd em T,
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A conscgiincia prabica dessa dispanicdice crescenic ol a sub-

versao de mivel relative de preges que Tunaa servde de base para o

erwvelvimento inidizstr

dbesile o comegin dis anps mintas e ose

compara o evolugio de mvel intemo de preges ne Brasil com a do
mivel dos pregos de importagio, entre 1930 ¢ 1939, comprinvasse

croscimenbe relative o G por conlo nas mercads

as imperiadas, Foa

spbre essa panidade de pregors gque se o desenvolven a0 coonemin
brasileira desde a deprossio ale o presente. Uma 1zl pandade mio
stenilica necssanamnents que o mivel de pregos dentro de pads sgpa

’ ieailn
i exlerior, Tanbe ¢ pessivel alinoar gue cme PR3 0 meada brasiloira

alte ou baixo, oo melhon, gue a mecda estegn sub o seb

era sitbvalonsada e cxlenor coinag que & coilrkie aoema cin 1920,
Fntre T35 ¢ 1949 oporasse um proccssa imversa, clovandie-s2 o mivel
e pregos denlr <l pans, comparativamente oo mvel dos pregos de
imperiagio. Powee, pomanto, uima revalomzagio da mogslas brasileir,
apemas ocultada e

o sistema de controle de camb
il emire o poder de compra intem
cotdio om 15929, 110G i iin

tossa onlem tana corsogqionens profundas para o sstoma
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O cocliciente de imporiagies rellete a composi

» o clispendin

toal i pepulagio, crtre proshites imaportadios ¢ de grodug doooatenma, Fara

e amles gastava perte de 30 por cento die sua renida
slar apenas W por cenlo, &
Tl

i o popailay
com arlipes  dmporiabos, passe a
Inapa winnea sl
s artizos imponades ¢ dde produg

il

(E G T

il nos prcyos relativos

vinterma Uma mudanga nee nivel

dos progios relalives lem L wan por e crescimenda mutloe

nraier da produrivid; o o pals (e Bos selores G
patses de omile procedem as importagdos, oo per uma madilics

taa camilaal, dste G opor wma Baixa ne pedar agquisiiive extemo da
messala, T il compreender que, dada x pobrees de capital ¢ téenica
e gue paddece uma ceonomia subdesonvalvida, sera pouco avisale
ammbiir principalneente & melbon de produtividads selatva & redugico
do cocliciente do impariag

s, Bissa redegio ma realidaiz =0 se operon
porgue uea sens de carcumstaneas fivercceram s manutcngio da
remda menetinia ¢ amplioun o mercado doosetor inteme, sncancsendo as

mareadiorias importindias, ddilicar cssa nova paridicle de progios sema

conproimeler bk 3 eslrelirg econdntics G = havia Tusdkido solie

el Wan signilica issoogqus o coclicients de imporagies nioe puolosse
ser il Se oso recuperava o capactidade para imponar ¢ csla

crescin mais rapidamente que o orensle haveria que contar com mma

s rodurissom relalivamenle os progos e imporag 0 coclicionte

subima rapahinente, mas subima cnande noves desceguihbnes ma
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e liberaremese as importagdes oo posspeem ¢ ao repelanarese
i aedort extormi o cocherente e amparfagoes subie roscamente, al-
camganide, cm 1917, 15 par cendo, Aas olservadores do moimenio, esse

crescimentn relative das imponiaghes parcceu rellelir apenas a coms

prcssdar dla procirn noes aaes anfenores, Dratavassc, cntrelanto, de um

fendmgnn

oomais produndn, Ao restabelecerse o nivel de pregos

relatives de 192 o pogualag o novaneente pretemlou vollar ae mived re-

Lativie e gpastos cm produtes impertados, que Tay
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prevaleaido m-
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moer incompative] com a

para aregrontan. Essa capacidade oo 1997 era praticaments sdantice b de
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cenl. 2

o a renda nacional havia aumeniada em cerca de 50 por

v manifestis

a, porlanto, nalural gee os de

s cle imp

dos pela populagio (consumidores ¢ iversionisie ) fendessom a supe-

rar em escala considerivel as rexis possibilidades de pazamento me

eatennon, Par comagin esss dosequilibie, ax solugbos que se aproenta-

wam eram sz desvalonzar substancizlnvents a mineda intriluzir

urma sere de comtrioles selotives das imponagios. A decisao de adetar a



sepunida dessas solugdes teve profuncda signifi o i ines

diate, se bern que tenla sode eanada com aparente desconhecimentoe
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formee veremos cm sepuida, ™

vl procosso de indusinizlizagio do pais, cons
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cupala com o prablema ida concomdncia imedinta ddos procdulores

esirmgeiros, supis gues 5o havaa temado uma decisio contrama aos in-

teresags da andustng. outre lasda, o sclor exporta ulpande que

se tratava de una mecdicls destinada o parar a alta de preges, acredition

guie i He s tetalmente desfavordvel, O molivo gque giso as aute-
ridades brasileiras parcce haver side, na realiclice, o temor 2 mma agras

wirgdo il alta de progos. Ao Clovaremese s progos do impaortagio, com



a abesvalorizagio da mocda, aumentaria o intmnguilidads social gue se
st manilestuso cn fons crescenle.
Vigdamos quais feram as conseqiidncias dessa pelica de -

nutengio de uma taxa cambial gque, espolacdas a5 reservas cambi

| Tes
sullaia sor

vaidade para nmportar
o

anpattvel com o oreal o

Comservaviesg o slesaiilibin, Era, portante, indispensivel submel

a urm centrole, O valimme das imporiagdes fena de ser redwadi, sendo

amdispensavel antrodusr uma pelitics seletiva de ¢
Wale a pena chamar a aten

1P N0 eNten
para i Lale de gue o objotive imediabe do

povermo - pedusr on estalalizar o nivel dos pregoes - Lo ser letalimente
perclicloy dle wista, Teria sido necessirn oue se desse tolal likbordade 2«
imperagies ko bons abo comsumie acabalos © gque por cssa lomma se
aunentissg o eleta desses bons dentro do pais, pars qus a manutengse
il faxa dle camibio fvorceesse a baixa des pregos. Clra, quancdo chegioe
o msemente de faeer o ratgie das davisas, fomoi-se evidante que agucla
poliiica nio podia ser sopmda, Conar ps impenaghes de matdniae-
peimas, prosules semi-claboradios, combusliveis, couipamentos, i,

para fnverecer a entrada e 1!'1'<'\|I.II-=~ acabados de coisuinks ora
impraticavel. Basta der om conta a ameaga de desemprego gque ama tal

palittca engeomdrava ¢ a

nilucle s nloresscs e dam ser
A, corssiingia praticn da pedivica cambial
destinada a combaler a alla de progos sl wma redugdo relativa das

conranados, Dessa
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cia eniema s reduia ao minime atraves de contmols das impenag
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L T §

claas o morcido lene. Essa con-
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s aeas andis s |

a7 Enguanio continuava a elevar-se dentre do pais o nivel peral de
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pregos os bens decapitai podiam sor adguindes no exterior a pregos
prancamenie constalcs. Entre 19005 ¢ 1950 por cxemplos o nfvel dos
e de Dmporiagio cleveu-se o apaes T par conlo, enouanilo o ni-
vl e pregos dos produtios manad aier prosdulor,

se clevova em 54 por ot Comprocnde-se, mssinn gue as
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imporagdes e cquipamaentas indusiriais enham cresciibe em 338 por
conto, ondre PREE ¢ 1931, compuanto o lotal das imporlagdes aumonlasse
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para o comjunie da populagi ravis dbe uma baica relativa de pregos,
Assim, emire 1945 ¢ 1933, a clo

agde dios proges dis produlos
Tod abe cerca de &0 por conto, g

ar mivel geral de pregos da cconomia mementmea mais de 130 por cen

anclanras o prodieg do inte

Alesnar s
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saipiificania, antes de nusla, un r real das re-
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manilestacla a insufi cnle da renda mos
netina comee fendmenn 3
contredacdis, ow progos temlon

elevagio do nivel dios pregos exipe axpansdo des meios de pagamanio,

cidmciaala nferia, surgin o exe

s, Lo ientements, nae eslamle

n nocessanamentie o clevar-se, Come a

aesaa alluira sle Presecasy as Al o o lineas |'|I:'dl\.'ll-\.1lll wlesean-

L umn papsl aulonem,

T so papel, contuclo, nio s i dacil

e pois signi Hoana, eo Glimma anstingia, o prodegio de um gri-

o comira a agke de eutros, Nepanmda crédilo para impedic a clovagio
o mive] e progos, as antoridades moncianias estaiam assepurando a
redistnlumgdeo da renda e benchao de setor agnoels exportador,
+niler

Como s selores industnal o comercial 8mowma pardicipag i
monais ativa no controle do sisterna bancdnio, dilicilmente se |'ll'\|l.'|:'i.l -
grerar g este Javercoesse, neediante wm peliica ativae, a relenda
radistribuigio

Aelevagido dos pregos me setor de exportagde, paticelanmente
brusca comip a ccorrida com oo cald em lins de 1949, s¢

e clovang

Iradig nucnlnrente con anneres Lucros paca taedos agucles gque detam

cxlogques dio produelo, Os inlennediinos (prostidores de servigos)
@i icla on produtores wiem siea renda ORCLING oresger
rapidamiente. A elovagio de prege do produto se comumca do extenion
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para o interor, onde o consumidor [ncal ler igmalmente o
mais por ele Dhessa fomu, opera-se wma primeing ransferd
renda real by comjunio da =

portaddor. Em sepunide lugar, na apiculiura, os preges do scior exs
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i consumicdion Jwi1a o L] s

portaddor tendem o imlluencar o sctor lgade ac mercade intano,
Uomn s fatores de pro<hagio ligados ac setor exportadior sio beneli-
ciados, formma-se n movimenie oo sentido da ransferdngia de fatones
para o sclor onde howve a alla de proges, A prodegio Tipada ao
mercadn intemo & assim prejudicads, o gquee & bem mais srave quonmdas

eald crosconde o enda dos comsummdores por clate di elovagdo ios
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